2.2 ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ ԵՎ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐ 

2.2.1. Ներածություն
Միջնաժամկետ ծախսային ծրագրի այս հատվածը ներկայացնում է ՀՀ վերջին տարիների մակրոտնտեսական զարգացումները և 2020-2022 թվականների հեռանկարները: 
Մակրոտնտեսական կանխատեսումների նպատակը
Հայաստանի տնտեսության իրավիճակի միջնաժամկետ կանխատեսումները նկա​րա​գրում են այն միջավայրը, որի պայմաններում գործելու է կառա​վարությունը: Կառա​վա​րութ​յան հարկաբյուջետային քաղաքականությունն իր հերթին ազդում է մակրո​տնտե​սական միջա​վայրի վրա, հետևաբար մակրոտնտեսական կանխատեսումները հնարա​վորու​թյուն են տալիս հասկանալու, թե կառավարության որդեգրած միջնաժամկետ հարկա​բյու​ջետա​յին քաղա​քակա​նությունը որքանով է համահունչ տնտեսության այլ հատվածների զարգացման միտումներին: 

Մակրոտնտեսական կանխատեսումների իրականացումը կարևոր է նաև այն տեսանկյունից, որ տնտեսական զարգացումները մեծ ազդեցություն ունեն կառավարության ֆինանսական ռեսուրսների վրա: Տնտեսական բարձր աճն ապահովում է տնտեսվարող սուբյեկտների ավելի մեծ եկամուտներ, որոնք իրենց հերթին ապահովում են ավելի մեծ հարկային եկամուտներ: Եվ հակառակը, տնտեսական աճի ցածր մակարդակը բերում է հարկերի ավելի ցածր մակարդակի և կառավարության կողմից տրամադրվող սոցիալական աջակցության և օժանդակության ավելի մեծ պահանջարկի: Մակրոտնտեսական կանխատեսումները նաև հիմք են հանդիսանում ապագայում բյուջեի վրա հնարավոր ծանրաբեռնվածության մեծացման հետ կապված ռիսկերի գնահատման համար:
Տնտեսության նկարագրություն
Տնտեսությունը կարելի է նկարագրել ցուցանիշների հետևյալ հիմնական խմբերով.

· Համախառն առաջարկ (չափվում է տնտեսության առանձին ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեքների իրական աճերով և համախառն ներքին արդյունքի (ՀՆԱ) իրական աճով),
· Համախառն պահանջարկ (չափվում է պետական, մասնավոր հատվածների և արտաքին աշխարհի կողմից ապրանքների և ծառայությունների վրա կատարվող ծախսումներով (սպառում/ՀՆԱ, ներդրում/ՀՆԱ, զուտ արտահանում/ՀՆԱ)),

· Գնային փոփոխականներ (ՀՆԱ դեֆլյատոր, որն իրենից ներկայացնում է տնտեսությունում ստեղծված ՀՆԱ-ի գների փոփոխությունը և գնաճ, որը չափվում է սպառողական գների (ներառյալ սպառողական, ներմուծված ապրանքների գները) ինդեքսով (ՍԳԻ)),

· Ֆինանսական համակարգի խորությունը (չափվում է փողի ագրե​գատներ/ՀՆԱ, վարկեր/ՀՆԱ, ավանդներ/ՀՆԱ ցուցանիշներով և ցույց է տալիս, թե բանկային համա​կարգը որքանով է ներգրավված երկրի տնտեսական կյանքում),

· Արտաքին աշխարհի հետ տնտեսական հարաբերություններ (չափվում է հիմնականում երկրի ընթացիկ հաշվի հաշվեկշռով),

· Պետական հատվածի դիրքը տնտեսությունում (չափվում է հիմնականում պետական հատ​վածի ծախսերի և եկամուտների ծավալով (պետական ծախսեր/ՀՆԱ, հարկային եկա​մուտներ/ՀՆԱ)): 

Աղյուսակ 1-ում ներկայացված են տնտեսության ներկա և միջնաժամկետ հեռանկարները բնութագրող հիմնական մակրոտնտեսական ցուցանիշները` ըստ վերոնշյալ գլխավոր տնտեսական բնութա​գրիչների: Միջնաժամկետ ծախսային ծրագրի այս հատվածում նկարագրված են նաև այն հիմնական գործոններն ու միտումները, որոնք պայմա​նավորում են աղյուսակ 1-ում նշված ցուցանիշները և տնտեսության զարգացման հեռան​կարները: 

Աղյուսակ 1. Վերջին տարիների միտումները և ՄԺԾԾ-ի հիմքում դրված հիմնական մակրոտնտեսական չափորոշիչները, տոկոս
	Չափորոշիչ
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022

	
	Փաստ
	Փաստ
	Փաստ
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.

	Տնտեսական աճ (ՀՆԱ-ի իրական աճ)
	0.2
	7.5
	5.2
	5.4
	4.9
	5.0
	5.1

	Սպառման մակարդակ (Սպառում/ՀՆԱ)
	90.8
	92.3
	92.7
	92.5
	90.1
	88.4
	86.7

	Ներդրումների մակարդակ (Ներդրում/ՀՆԱ)
	18.0
	19.3
	22.4
	23.5
	24.7
	25.1
	25.6

	ՀՆԱ դեֆլյատոր
	100.3
	102.1
	102.5
	102.0
	103.0
	104.0
	104.0

	12-ամսյա գնաճ
	-1.1
	2.6
	1.8
	2.4
	3.6
	4.0
	4.0

	Ընթացիկ հաշիվ/ՀՆԱ
	-2.3
	-2.4
	-9.1
	-7.0
	-6.6
	-5.7
	-4.6


2.2.2. Համախառն առաջարկ

Տնտեսությունում համախառն առաջարկն իրական արտահայտությամբ չափվում է տնտե​սութ​յան առանձին ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեքների հանրագումարով: Դրա փո​փո​​խությունը նախորդ տարվա համեմատ գնահատվում է ՀՆԱ-ի իրական աճի
 միջոցով: Ուստի այս բաժնում կներկայացվի տնտեսության հիմնական ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեք​​ների փոփոխության դինամիկան վերջին տարիներին և ապագա կանխատեսվող զարգա​ցում​ները:

Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները 


2016-2018 թվականներին տնտեսության զարգացման շարժիչ ուժեր են հանդիսացել ծառայությունների և արդյունաբերության ճյուղերը: 2016-2018 թվականներին միջին տնտեսական աճը կազմել է 4.3%: Ընդ որում, 2016-2018 թվականներին միջինում աճ է արձանագրվել տնտեսության բոլոր ճյուղերում, բացառությամբ գյուղատնտեսության և անտառային տնտեսության
: Նշված ժամանակահատվածում ծառայութ​յունների հաշվին ապահովվել է տնտեսական աճի շուրջ 3.7 տոկոսային կետը (իրական աճը կազմել է 7.7%), իսկ արդյունաբերության հաշվին՝ 1.5 տոկոսային կետը` 8.4% իրական աճի պայմաններում: Նույն ժամանակահատվածում շինարարության նվազման տեմպը դանդաղել է, կազմելով միջինում 3.5%՝ հակազդելով տնտեսական աճին 0.4 տոկոսային կետով: Գյուղատնտեսությունը միջինում նվազել է 6.2%-ով` 1.0 տոկոսային կետով բացասաբար ազդելով տնտեսական աճի վրա:

Հատկանշական էին 2018 թվականի իրադարձությունները: 2018 թվականին տեղի ունեցան աննախադեպ քաղաքական փոփոխություններ, որոնք կարող էին հանգեցնել տնտեսական աճի էական դանդաղման և մակրոտնտեսական անկայունության, ինչը հատուկ է նմանատիպ իրադարձություններին: Սակայն առաջացած ռիսկերը հնարավոր եղավ հաղթահարել և խելամիտ մակրոտնտեսական քաղաքականության արդյունքում ապահովել մակրոտնտեսական կայունություն և գրանցել 5.2% տնտեսական աճ, որը, չնայած դանդաղել է նախորդ տարվա համեմատ, սակայն տարածաշրջանում ամենաբարձրերից է եղել: 
2019 թվականի հունվար-ապրիլին տնտեսական ակտիվության (ՏԱՑ)
 դրական միտումները պահպանվել են: ՏԱՑ-ը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտահայտությամբ աճել է 7.3%-ով, որը զիջում է նախորդ տարվա ցուցանիշը 2.2 տոկոսային կետով: Տնտեսական ակտիվությանը նպաստել են  ծառայությունների (6.0 տոկոսային կետ), առևտրի (1.3 տոկոսային կետ), արդյունաբերության (0.9 տոկոսային կետ) և շինարարության (0.6 տոկոսային կետ) համախառն թողարկումների իրական աճերը
: 

Կանխատեսում. Միջնաժամկետում կանխատեսվում է միջինում 5.0% տնտեսական աճ, որը հիմնա​կանում պայմանավորված կլինի ծառայությունների և արդյունաբերության ճյուղերի աճերով: 2019 թվականի համար կանխատեսվում է 5.4%, իսկ 2020-2022 թվականներին՝ համապատաս​խանաբար 4.9%, 5.0% և 5.1% տնտեսական աճ: Ծառայությունների և արդյունա​բե​րութ​յան ճյուղերի նպաստումը ՀՆԱ-ի միջին աճին կկազմի համա​պատասխանաբար՝ 3.4 և 0.7 տոկոսային կետ: Միջնաժամկետ կանխա​տե​սումները հիմնվում են տնտեսության զարգացման միտումների ու առանձնահատկությունների, միջազգային կազմա​կերպութ​յունների կողմից ներկա​յացված համաշխարհային տնտեսության վերաբերյալ սպասումների (տես` Ներդիր 1-ը), ինչպես նաև ՀՀ կառավարության միջնաժամկետ քաղաքականության ուղղությունների վրա: 

Աղյուսակ 2. ՀՆԱ-ի իրական աճն ըստ տնտեսության ճյուղերի, %
	
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022

	
	Փաստ
	Փաստ
	Փաստ
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.
	Կանխ.

	Ընդամենը ՀՆԱ
	0.2
	7.5
	5.2
	5.4
	4.9
	5.0
	5.1

	Արդյունաբերություն
	7.6
	11.8
	5.8
	3.6
	3.7
	3.9
	4.2

	Գյուղատնտեսություն
	-5.0
	-5.1
	-8.5
	0.0
	0.5
	1.0
	2.0

	Շինարարություն
	-14.1
	2.8
	0.8
	1.6
	2.0
	2.5
	3.0

	Ծառայություններ
	3.2
	10.6
	9.3
	8.0
	6.7
	6.5
	6.2

	Զուտ անուղղակի հարկեր 
	-3.7
	9.7
	8.0
	5.3
	5.3
	5.3
	5.3


Գծապատկեր 1. Տնտեսության առանձին ճյուղերում արձանագրված և կանխատեսվող տնտեսական աճին նպաստման չափերը
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Կապիտալ ծախսեր/ՀՆԱ-ում,%

Պակասուրդի ֆինանսավորում/ՀՆԱ,%

Շեղում ոսկե կանոնից



Արդյունաբերություն

2016-2018 թվականներին արդյունաբերության ճյուղի աճն արագացել է՝  պայմանավորված հիմնականում հանքագործական և մշակող արդյունաբերության աճերով: 2016-2018 թվականներին արդյունաբերության ճյուղում գրանցվել է ավելացված արժեքի միջին հաշվով 8.4% իրական աճ: Արդյունաբերության նշված աճը պայմանավորված է վերջին տարիների համաշխարհային պահանջարկի վերականգնմամբ, համաշխարհային տնտեսությունում ՀՀ մրցունակության բարձրացմամբ, ինչպես նաև արտահանմանն ուղղված ՀՀ կառավարության քաղաքականությամբ: Ընդ որում` արդյունաբերության աճին ամենամեծ նպաստումն են ունեցել հանքագործական (բացառությամբ 2018 թվականի) և մշակող արդյունաբերությունները, համա​պատասխանաբար` 0.6 և 6.6 տոկոսային կետերով, միջինում աճելով համա​պատասխանաբար` 5.8% և 11.3%: Այս զարգացումների արդյունքում վերջին տարիներին արդյունաբերության ճյուղում բարձրացել է մշակող արդյունաբերության դերակատարումը:

 2019 թվականի հունվար-ապրիլին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ արդյունաբերության ճյուղն
 աճել է՝ հիմնականում պայմանավորված մշակող արդյունաբերության աճով: Արձանագրվել է արդյունաբերական արտադրանքի թողարկման ծավալի 4.5% իրական աճ: Վերջինիս հիմնականում նպաստել է մշակող արդյունաբերության 7.8% աճը (նպաստումը 5.0 տոկոսային կետ): Մշա​կող արդյունաբերության աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել սննդամթերքի արտադրության 7.9% (նպաստումը 2.2 տոկոսային կետ), ծխախոտային արտադրատեսակների արտադրության 13.3% (նպաստումը 2.1 տոկոսային կետ), խմիչքների արտադրության 5.7% (նպաստումը 0.8 տոկոսային կետ), ինչպես նաև այլ ոչ մետաղական արտադրատեսակների արտադրության 17.2% աճերով (նպաստումը 0.8 տոկոսային կետ): Հանքագործական արդյունաբերության ճյուղում գրանցվել է 2.4% անկում, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել մետաղական հանքաքարի արդյունահանման 2.5% նվազմամբ (նպաստումը 0.5 տոկոսային կետ): Հատկանշական է, որ նշված ժամանակահատվածում արդյունաբերության աճը պայմանավորված է եղել ներքին պահանջարկով:

Կանխատեսում. 2019 թվականին և միջնաժամկետում կանխատեսվում է արդյունա​բե​րութ​յան աճ` պայմանավորված ճյուղում իրականացվող ներդրումներով և ՀՀ կառավարության արտահանման ու ներդրումների խթանմանն ուղղված կառուցվածքային քաղաքականություններով: 2019 թվականին արդյունա​բերության իրական աճը կլինի շուրջ 3.6%, իսկ 2020-2022 թվականներին` միջինում 3.9%: Նշված կանխատեսումները հիմնված են գործընկեր երկրների պահանջարկի աճի և միջազգային գների վերաբերյալ միջազգային կազմակերպությունների, ինչպես նաև ներքին պահանջարկի գնահատականների վրա:

Գյուղատնտեսություն
2016-2018 թվականներին գյուղատնտեսությունում գրանցվել է անկում: Ճյուղում 2016-2018 թվականներին նախորդ երեք տարիների նկատմամբ արձանագրվել է միջինում 6.2% նվազում: Գյուղատնտեսության ճյուղի նվազման պատճառ է հանդիսացել հիմնականում բուսաբուծության նվազումը (համախառն թողարկման նվազումը միջինում կազմել է 10.4%): Անասնաբուծությունն աճել է և դրական է նպաստել գյուղատնտեսության աճին (միջինում աճը կազմել է 1.4%): 

Վերջին երեք տարիների բացասական զարգացումներից հետո 2019 թվականի հունվար-մարտին
 ճյուղում գրանցվեց 0.8% աճ: Աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել բուսաբուծության 48.7% աճով (նպաստումը 2.7 տոկոսային կետ): Ձկնորսության 8.8% աճը նույնպես նպաստել է գյուղատնտեսության աճին (նպաստումը 1.0 տոկոսային կետ): Անասնաբուծության 3.4% նվազումը բացասաբար է ազդել  գյուղատնտեսության աճին (նպաստումը 2.9 տոկոսային կետ):    

Կանխատեսում. Միջնաժամկետում կանխատեսվում է գյուղատնտեսության աճի տեմպերի վերականգնում: 2019 թվականին ճյուղի աճը կվերականգնվի, իսկ 2020-2022 թվականներին միջին աճը կլինի 1.2%-ի շրջակայքում՝ մոտենալով իր հետճգնաժամային ներուժային մակարդակին:

Շինարարություն

2017-2018 թվականները շինարարության համար եղել են շրջադարձային, նախորդող տարիների բացասական զարգացումներից հետո 2017-2018 թվականներին ճյուղում գրանցվել է  միջինում 1.8% աճ: Նույն ժամանակահատվածում շինարարության ճյուղի թողարկման միջին աճը կազմել է 3.4%, որը հիմնականում պայմանավորված է եղել պետական բյուջեի (11.3%), հատկապես՝ միջազգային վարկերի (17.3%) հաշվին իրականացված շինարարության աճով: 

Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների նախորդ 2 տարիներին շինարարությանը հիմնականում դրական են ազդել էլեկտրականության, գազի, գոլորշու և լավորակ  օդի  մատակարարում (19.5%), տրանսպորտի (16.6%), կացության և հանրային սննդի կազմակերպման (95.3%) և կրթության (53.5%) ոլորտներում իրականացված շինարարության աճերը: Շինարարության աճին հակազդել են հիմնականում մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստ ճյուղի՝ 32.4% և պետական կառավարում և պաշտպանություն, պարտադիր սոցիալական ապահովություն ոլորտի՝ 60.0% միջին նվազումները: 

2019 թվականի հունվար-ապրիլին շինարարության աճի միտումները շարունակվել են։ Արձանագրվել է շինարարության ծավալների 8.0% աճ, ինչին 5.4 տոկոսային կետով նպաստել է կազմակերպությունների (աճը՝ 10.7%) և 3.9 տոկոսային կետով՝ բնակչության միջոցներով (աճը՝ 19.3%) իրականացված շինարարության աճերը:  

Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների՝ շինարարության աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել անշարժ գույքի հետ կապված գործունեության, էլեկտրականության, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարում, ինչպես նաև կացության և հանրային սննդի կազմակերպում ոլորտների աճով: Շինարարության աճին հիմնականում հակազդել են մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստի, տեղեկատվություն և կապի, ինչպես նաև կրթություն ոլորտներում իրականացված շինարարության ծավալների նվազումները
: 

Կանխատեսում. Միջնաժամկետում շինարարության ճյուղը կդրսևորի աճի միտում՝ պայմանավորված տնտեսությունում ներդրումներով, ինչպես նաև ՀՀ կառավարության կողմից բնակարանային շինարարությանն ուղղված միջոցառումներով: Շինարարության ճյուղի ավելացված արժեքը 2019 թվականին կաճի 1.6%-ով, իսկ միջնաժամկետում՝ միջինում 2.5%-ով: 

Ծառայություններ 

2016-2018 թվականներին նախորդ երեք տարիների նկատմամբ ծառայություններն աճել են, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստ, ինչպես նաև ֆինանսական և ապահովագրական գործունեության ենթա​ճյուղերի աճերով:  Ճյուղի ավելացված արժեքը 2016-2018 թվականներին միջինում աճել է 6.6%, ինչին 2.6 տոկոսային կետով նպաստել է մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստ (միջին աճը՝ 23.8%), 1.8 տոկոսային կետով` ֆինանսական և ապահովագրական գործունեություն (միջին աճը՝ 15.1%), ինչպես նաև 1.0 տոկոսային կետով` փոխադրումներ և պահեստային տնտեսություն (միջին աճը՝ 14.0%) ենթա​ճյուղերը:

2019 թվականի հունվար-ապրիլին ծառայությունների բարձր աճի միտումները շարունակվել են՝ սակայն նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ փոքր-ինչ դանդաղ տեմպով: Մատուցված ծառայությունների ծա​վա​լը 2018 թվականի համապատասխան ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտա​հայ​տու​թյամբ աճել է 17.0%-ով, ինչին 7.8 տոկոսային կետով նպաստել է մշակույթ, զվարճություն​նե​ր և հանգիստ ենթաճյուղը (աճը՝ 38.0%) և 4.3 տոկոսային կետով՝ ֆինանսական և ապահովագրական գործունեությունը (աճը՝ 18.8%): Զգալի է եղել նաև կացության և հանրային սննդի կազմակերպում ենթաճյուղի նպաստումը՝ 1.7 տոկոսային կետ (աճը՝ 29.4%): 

2016-2018 թվականներին առևտրի ոլորտում գրանցվեց երկնիշ աճ․ առևտրի շրջանառության բարձր աճի միտումը շարունակվեց նաև 2019 թվականի հունվար-ապրիլին: 2016-2018 թվականներին առևտրի ավելացված արժեքն աճել է միջինում 11.7%-ով։ Առևտրի շրջանառությունը 2019 թվականի հունվար-ապրիլին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճել է 9.8%-ով, ինչին 6.5 տոկոսային կետով նպաստել է մեծածախ առևտուրը (աճը՝ 13.8%) և 3.9 տոկոսային կետով՝ մանրածախ առևտուրը (աճը՝ 8.0%): Ավտոմեքենաների առևտուրը նվազել է 13.8%-ով` առևտրի շրջանառության աճին հակազդելով 0.6 տոկոսային կետով:

Կանխատեսում. Ծառայությունների աճը միջնաժամկետում կգերազանցի ՀՆԱ-ի աճին: 2019 թվականին ճյուղի աճը կկազմի 8.0%, իսկ 2020-2022 թվա​​կան​ներին` միջինում 6.5%: Ծառայությունների կանխատեսման հիմքում ընկած է այն ենթադրությունը, որ արտահանմանն ուղղված ՀՀ կառավարության կողմից վարվող քաղաքականության արդյունքում աստիճանաբար կմեծանա նաև ծառայությունների արտահանելի մասի դերը:
Ամփոփելով նշենք, որ միջնաժամկետում կանխատեսվում է, որ տնտեսության աճը պայմանավորված կլինի ծառայությունների և արդյունաբերության աճերով՝ հատկապես այդ ճյուղերի արտահանելի մասի աճերով: Ամբողջական առաջարկի ճյուղային կառուցվածքում վերջին տարիներին արձանագրվել է ծառայությունների և արդյունաբերության մասնաբաժնի շարունակական աճ, ինչը 2016-2018 թվականներին միջինում կազմել է ՀՆԱ-ի 67.4%, իսկ միջնաժամկետ հորիզոնում կանխատեսվում է, որ միջինում կկազմի ՀՆԱ-ի 71.2%-ը:

Գծապատկեր 2. Տնտեսության ճյուղերի տեսակարար կշիռները ՀՆԱ-ում 
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Աշխատանքի շուկա
2016-2018 թվականներին գործազրկության մակարդակը նվազման միտում է ցուցաբերել՝ 18.0%-ից հասնելով 16.3%-ի: Գործազրկության մակարդակը 2018 թվականին նախորդ տարվա նկատմամբ նվազել է 1.5 տոկոսային կետով: Զբաղվածների թվաքանակն աճել է 6.1%-ով, իսկ գործազուրկների թվաքանակը կրճատվել՝ 4.8%-ով: 
ՀՀ վիճակագրական կոմիտեի կողմից նոր մեթոդաբանությամբ հաշվարկված գործազրկության մակարդակը 2018 թվականին կազմել է 20.4%` 0.4 տոկոսային կետով նվազելով նախորդ տարվա նկատմամբ: Նոր մեթոդաբանությամբ հաշվարկված զբաղվածների թվաքանակը նախորդ տարվա նկատմամբ աճել է 1.4%-ով, իսկ գործազուրկների թիվը կրճատվել է 1.1%-ով: 

2017-2018 թվականներին անվանական աշխատավարձի մակարդակը միջինում աճել է 2.9%-ով: Ընդ որում՝ աճն ուղեկցվել է արտադրողականության և իրական աշխատավարձի աճերով: Իրական արտադրողականությունը 2018 թվականին աճել է 3.7%-ով, իսկ իրական աշխատավարձը՝ 1.5%-ով, ինչը նպաստել է միավոր աշխատուժի ծախսի կրճատմանը
: 
2019 թվականի հունվար-ապրիլ ամիսներին նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի նկատմամբ միջին ամսական անվանական աշխատավարձն աճել է 6.2%-ով՝ կազմելով 177,171 դրամ
: Ընդ որում՝ սպառողական գների ինդեքսի 1.7% աճի պարագայում իրական աշխատավարձն աճել է 4.4%-ով: Պետական հատվածում միջին ամսական անվանական աշխատավարձն աճել է 6.7%-ով՝ կազմելով 149,327 դրամ, իսկ մասնավոր հատվածում՝ 4.8%-ով, կազմելով 192,329 դրամ: 

2.2.3. Համախառն պահանջարկ


Համախառն պահանջարկը պատկերացում է տալիս տնտեսությունում եկամուտների ծախսման ուղղությունների վերաբերյալ: Համախառն պահանջարկը կազմված է ներքին և արտաքին պահանջարկներից: Ներքին պահանջարկը տեղեկատվություն է տալիս, թե ձևավորված եկամուտները ուղղվելու են սպառմանը, թե ներդրվելու են տնտեսության մեջ: Նշվածը հիմնականում բնութագրվում է պետական և մասնավոր հատվածների կողմից ստեղծված ընդհանուր եկամտում սպառման և ներդրումների մասնաբաժիններով, որոնք արտացոլվում են սպառում/ՀՆԱ և ներդրումներ/ՀՆԱ ցուցանիշներով: Իսկ արտաքին պահանջարկը տեղեկատվություն է տալիս գործընկեր երկրների կողմից հայրենական արտադրության ապրանքների և ծառայությունների վրա կատարված ծախսումների մասին:

Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները 

2016-2018 թվականներին տնտեսական աճի շարժիչ ուժ է հանդիսացել ներքին պահանջարկը: Նշված ժամանակահատվածում, բացառությամբ 2016 թվականի, տնտեսական աճին հիմնականում նպաստել է ներքին պահանջարկը:

Համախառն սպառում
2016-2018 թվականներին վերջնական սպառումն իրական արտահայտությամբ աճել է՝ միջինում կազմելով շուրջ 4.8%՝ պայմանավորված մասնավոր հատվածի տնօրինվող եկամտի աճով: ՀՆԱ-ի՝ միջինում 4.3% աճի պայմաններում, համախառն պահանջարկի կառուցվածքում սպառման մասնաբաժինը վերականգնման միտումներ է դրսևորել` միջինում կազմելով 91.9%՝ պայմանավորված 2017-2018 թվականների զարգացումներով: 

2019 թվականի առաջին եռամսյակում սպառման աճն իրական արտահայտությամբ կազմել է 11.8%՝ նախորդ տարվա 5.6% աճի ցուցանիշի դիմաց, ինչը պայմանավորված է եղել տնօրինվող եկամտի և վարկավորման ծավալների աճով:   

Կանխատեսում. 2019 թվականին և միջնաժամկետում կանխատեսվում է վերջնական սպառման աճ: 2019 թվականին սպասվում է վերջնական սպառման 5.3% աճ` պայմանավորված տնօրինվող եկամտի, վարկավորման ծավալների և պետական սպառման աճերով: 2020-2022 թվականներին վերջնական սպառումն իրական արտահայտությամբ կաճի միջինում 2.7%-ով՝ հիմնականում պայմանավորված մասնավոր հատվածի սպառման աճով: 

Համախառն ներդրումներ
2016-2018 թվականներին կապիտալ ներդրումները իրական արտահայտությամբ միջինում աճել են 11.2%: 2016 թվականի բացասական զարգացումներից հետո 2017-2018 թվականներին գրանցվել է կապիտալ ներդրումների միջինում 21.1% աճ: Ընդ որում հիմնական միջոցներում ներդրումները 2017-2018 թվականներին միջինում աճել են 7.1%-ով
՝ հիմնականում պայմանավորված մասնավոր ներդրումների աճով:

2019 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին հիմնական միջոցների համախառն կուտակման աճի միտումները շարունակվել են: Չնայած 2019 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին կապիտալ ներդրումները նվազել են 16.6%-ով
, հիմնական միջոցների համախառն կուտակումն աճել է 10.2%-ով:

Կանխատեսում. Միջնաժամկետ հորիզոնում ներդրումների աճի միտումները կարագանան՝ պայմանավորված արտահանելի հատվածում մասնավոր ներդրումների աճով, ինչպես նաև պետական բյուջեի կապիտալ ծախսերի ավելացմամբ: 2019 թվականին կապիտալ ներդրումները կաճեն 10.7%-ով: Կրելով ՀՀ կառավարության կողմից որդեգրված ներդրումային միջավայրը խթանող քաղաքա​կանության, պետական բյուջեի կապիտալ ծախսերի ավելացմամբ տնտեսության խթանման ազդեցությունը՝ միջնաժամկետում ներդրումները միջինում կաճեն շուրջ 8.0%՝ պայմանավորված լինելով թե՛ մասնավոր, թե՛ պետական հատվածներում ներդրումների աճով:

Զուտ արտահանում
2016-2018 թվականներին արտահանումը  և ներմուծումը միջինում աճել են 14-15%-ով: Վերջին երեք տարիներին արտահանման իրական ծավալներն աճել են միջինում 14.1%-ով: Արտահանման աճը պայմանավորված է եղել արտահանելի ոլորտներում ներդրումների աճով, հանքավայրերի շահագործմամբ, ինչպես նաև արտահանման խրախուսմանն ուղղված` կառավարության կողմից վարվող քաղաքականությամբ: Ներմուծումը 2016-2018 թվականներին իրական արտահայտությամբ միջինում աճել է 15.0%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել 2016-2018 թվականներին տնտեսությունում սպառողական և ներդրումային պահանաջարկի աճերով, ինչպես նաև 2017-2018 թվականների  բարձր տնտեսական ակտիվությամբ: 

2019 թվականի առաջին երեք ամիսների ընթացքում արտահանումը և ներմուծումը նվազել են, իսկ զուտ արտահանումը վատթարացել է պայմանավորված ներմուծման՝ արտահանման նկատմամբ ավելի փոքր նվազմամբ:

Կանխատեսում. Միջնաժամկետ հորիզոնում ակնկալվում է արտահանման առաջանցիկ աճ: 2019 թվականին կանխատեսվում է արտահանման 5.9% իրական աճ: Տնօրինվող եկամտի աճի պայմաններում՝ ներմուծ​ումը նույնպես կաճի 4.1%-ով: 2020-2022 թվականներին, արտահանելի հատվածում ներդրումների ավելացման և ՀՀ կառավարության կողմից վարվող արտահանման խրախուսման քաղաքականության արդյունքում, կանխատեսվում է արտահանման ծավալների միջինում 7.8% իրական աճ, իսկ տնօրինվող եկամտի աճի պայմաններում՝ ներմուծման ծավալների միջինում 5.1% իրական աճ: 

Աղյուսակ 3. ՀՆԱ-ի ծախսային բաղադրիչների իրական աճերը, (%)

	
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022

	Սպառում
	-1.2
	10.5
	5.1
	5.3
	2.1
	3.1
	3.0

	Ներդրում
	-8.7
	15.4
	26.8
	10.7
	10.3
	6.4
	7.2

	Արտահանում
	19.1
	18.7
	4.6
	5.9
	7.1
	8.0
	8.5

	Ներմուծում
	7.6
	24.6
	12.7
	4.1
	4.8
	5.1
	5.4

	Ընդամենը ՀՆԱ
	0.2
	7.5
	5.2
	5.4
	4.9
	5.0
	5.1


Գծապատկեր 3. Ծախսային բաղադրիչների տեսակարար կշիռները ՀՆԱ-ի կազմում
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Սպառում Կապիտալ ներդրումներ Ապրանք. և ծառ. արտահանում  Ապրանք. և ծառ. ներմուծում 


Ամփոփելով նշենք, որ միջնաժամկետ հորիզոնում ամբողջական պահանջարկի աճը պայմանավորված կլինի հիմնականում ներքին սպառողական և ներդրումային պահանջարկի աճերով: Զուտ արտահանումը նույնպես կբարելավվի՝ նպաստելով տնտեսական աճին:

2.2.4. Գնային փոփոխականներ
Գների մակարդակը տնտեսության մեջ բնութագրվում է սպառողական գների ինդեքսով (ՍԳԻ) կամ ՀՆԱ դեֆլյատորով, իսկ դրանց փոփոխությունները ցույց են տալիս տնտեսությունում նկատվող գնաճի կամ գնանկման միտումները: ՍԳԻ-ն ցույց է տալիս ՀՀ սպառողական շուկայում որոշակի քանակությամբ ապրանքների (ներառյալ` ներմուծված) և ծառայությունների գների վարքագիծը, իսկ ՀՆԱ դեֆլյատորը` միայն մեր տնտեսությունում ստեղծված ապրանքների և ծառայությունների գների վարքագիծը:

 Վերջին  տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները
2016-2018 թվականներին ՀՀ ԿԲ դրամավարկային քաղաքականությունը ունեցել է ընդլայնող ուղղվածություն: 2016 թվականին ՀՀ սպառողական շուկայում միջավայրը եղել է գնանկումային, սակայն 2017-2018 թվականներին գնաճը վերականգնվել է, ինչի արդյունքում 2016-2018 թվականներին միջին գնաճը միջինում կազմել է 0.7 տոկոս, իսկ 12-ամսյան՝ 1.1 տոկոս: 2016 թվականին գնանկմանը հիմնականում նպաստել են ներքին թույլ պահանջարկը, միջազգային շուկաներում որոշ ապրանքների գծով ձևավորված ցածր գների մակարդակը, ինչպես նաև պարենային ապրանքների ցածր գների ձևավորումը: Արձագանքելով ձևավորված և ակնկալվող ցածր գնաճային միջավայրին, ՀՀ ԿԲ-ն 2016 թվականի փետրվարից շարունակել է իջեցնել քաղաքականության հիմնական՝ վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքը՝ 8.5%-ից աստիճանաբար նվազեցնելով և 2017 թվականի փետրվարին սահմանելով 6%-ի մակարդակում: Արդյունքում, 2017 թվականի երկրորդ եռամսյակում գնանկումային միջավայրը չեզոքացավ, ինչին նպաստեցին նաև վերականգնվող ներքին պահանջարկը և որոշ գյուղատնտեսական ապրանքների գծով ձևավորված բարձր գները: 2018 թվականին 12-ամսյա գնաճը կազմել է 1.8%, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է նախորդ տարվա համեմատ ներքին պահանջարկի որոշակի թուլացմամբ: 

2019 թվականի հունվարին 12 ամսյա գնաճը նախորդ տարվա դեկտեմբերի նկատմամբ դանդաղել է 0.8%-ի, սակայն փետրվար-մայիս ամիսներին արագացել է և մայիսին կազմել 2.8%` գտնվելով գնաճի թիրախային միջակայքի ստորին հատվածում: 

Կանխատեսում. 2019 թվականի ընթացքում 12 ամսյա գնաճը կգտնվի տատանումների թույլատրելի միջակայքի ստորին հատվածին մոտ և կանխատեսվող հորիզոնում կկայունանա նպատակային ցուցանիշի շուրջ:
Գծապատկեր 4. 2016-2018 թվականներին միջին և 12-ամսյա (դեկտեմբերի դրությամբ) գնաճի նպաստումները 4 խոշոր ապրանքախմբերով, տոկոսային կետ
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Դեֆլյատոր

2016-2018 թվականներին ՀՆԱ ինդեքս դեֆլյատորը բավականին ցածր է եղել: Այն միջինում աճել է 1.7%-ով: Դեֆլյատորի աճին հիմնականում նպաստել է ծառայությունների և գյուղատնտեսության գների ինդեքսները՝ միջինում աճելով համապատասխանաբար 1.4%-ով և 4.7%-ով: Արդյունաբերության գների ինդեքսը համեմատաբար փոքր նպաստում է ունեցել և աճել է միջինում  1.7%-ով: Շինարարության գները բացասական նպաստում են ունեցել դեֆլյատորի աճին` միջինում նվազելով 1.9%-ով: 
Կանխատեսում. 2019 թվականին կանխատեսվում է ՀՆԱ-ի դեֆլյատորի աճ շուրջ 2.0%: Միջնաժամկետում դեֆլյատորը նույնպես կաճի և միջին աճը կկազմի շուրջ 3.7%: Դեֆլյատորի աճի կանխատեսման հիմքում ընկած է ՍԳԻ-ի և ապրանքների միջազգային գների վերաբերյալ գնահատականները:

2.2.5. Ֆինանսական շուկա
Այս բաժնում կներկայացվեն ֆինանսական շուկաները բնութագրող երկու հիմնական` ֆինանսական միջնորդության և ֆինանսական շուկայում ձևավորված տոկոսադրույքների ցուցանիշները: 

Ֆինանսական միջնորդության մակարդակը բնութագրում է ֆինանսական ինստիտուտների (բանկեր, վարկային կազմակերպություններ, ներդրումային ընկերություններ և այլն) ակտիվներն ու պարտավորությունները` ձևավորված սուբյեկտների խնայողությունները միավորելու և ներդրումների վերածելու նպատակով:

Ֆինանսական շուկայում ձևավորված տոկոսադրույքներն ազատ մրցակցության պայմաններում ցույց են տալիս փողի գինը` հաշվի առած ֆինանսական շուկայի մասնակիցների կողմից գնահատվող տարբեր ռիսկերի աստիճանը: Գնաճի տրված մակարդակի պայմաններում, եթե տոկոսադրույքները բարձր են, ապա ռիսկայնության աստիճանը բարձր է կամ հակառակը: Այսինքն`  ֆինանսական շուկայի միջոցով կարգավորվում է փողի նկատմամբ առաջարկը և պահանջարկը (փողի զանգված, փողի բազա) և դրա գինը (բանկային տոկոսադրույք) տնտեսական գործունեություն ծավալողների համար:

Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները
Դրամավարկային հատված և ֆինանսական շուկա 
2016-2018 թվականներին փողի բազայի միջին աճը կազմել է 10%: Ընդ որում` ՀՀ ԿԲ-ից դուրս կանխիկ դրամը միջինում աճել է 11.1%-ով (նպաստումը փողի բազայի աճին կազմել է 5.1 տոկոսային կետ), ՀՀ դրամով թղթակցային հաշիվները` 3.2%-ով, իսկ արտարժույթով թղթակցային հաշիվները` 15.8%-ով (նպաստումը փողի բազային կազմել է համապատասխանաբար՝ 0.9 և 2.3 տոկոսային կետ): 

2016-2018 թվականներին փողի զանգվածի միջին աճը կազմել է 14.5%: Փողի զանգվածի աճը պայմանավորվել է առավելապես դրամային ավանդների աճով, որի նպաստումը կազմել է 8.9 տոկոսային կետ: Փողի զանգվածի աճին բանկային համակարգից դուրս կանխիկը նպաստել է 2.1 տոկոսային կետով, իսկ արտարժույթով ավանդների նպաստումը կազմել է 3.5 տոկոսային կետ:

2019 թվականի հունվար-մայիս ամիսներին փողի բազայի աճի միջին տեմպը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ արագացել է, իսկ զանգվածի աճի տեմպը՝ դանդաղել:  
Գծապատկեր 5. 2016-2018 թվականին փողի բազայի և փողի զանգվածի աճին նպաստումները, տոկոսային կետ
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2016-2018 թվականներին դոլարայնացման մակարդակը ՀՀ-ում շարունակաբար նվազել է: Եթե 2016 թվականի դեկտեմբերին արտարժույթով ավանդներ/ընդամենը ավանդներ հարաբերակցությունը կազմում էր 64․6%, ապա 2018 թվականի դեկտեմբերին այն կրճատվել է մինչև 60.4%:

2016-2018 թվականներին բանկերի կողմից ներգրավված ռեզիդենտների ավանդների ծավալների միջին աճը կազմել է 14.5%, որին 10.1 տոկոսային կետով նպաստել է դրամային ավանդների, 4.4 տոկոսային կետով` արտարժույթային ավանդների աճը: 

2016-2018 թվականներին բանկերի կողմից ռեզիդենտներին տրամադրված վարկերի ծավալի միջին աճը կազմել է 13.1%, որին 9.5 տոկոսային կետով նպաստել է դրամով վարկերի, 3.6 տոկոսային կետով` արտար​ժութային վարկերի աճը: Վարկերի աճին դրականորեն են նպաստել բոլոր ոլորտներին ուղղված վարկերի աճերը, իսկ աճը առավելապես պայմանավորել են սպառողական, արդյունաբերության, սպասարկման ոլորտի, առևտրի և հիպոթեքային վարկերը:

Նշենք, որ 2016-2018 թվականներին վարկերի աճը պայմանավորված էր հիմնականում վարկավորման պայմանների դյուրացմամբ, բանկերի կապիտալի համալրման և մրցակցության սրման գործոններով, ինչպես նաև ներքին պահանջարկի վերականգնմամբ: 

Գծապատկեր 6. 2016-2018 թվականներին ռեզիդենտների վարկերի և ավանդների ծավալների աճը, (նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ, %) և տոկոսադրույքները (մինչև 1 տարի ժամկետայնությամբ, %)
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2018 թվականին ավանդների և վարկերի տոկոսադրույքները շարունակել են նախորդ տարվա նվազման միտումները:  ՀՀ դրամային ավանդների (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկո​սադրույքը կազմել է 8․7%՝ նախորդ տարվա համեմատ նվազելով 0.3 տոկոսային կետով: ՀՀ դրամով վարկավորման (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը կազմել է 12.8%՝ նվազելով 1.6 տոկոսային կետով: Արտարժույթով ավանդների (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը 2018 թվականին կազմել է 2.8%՝ նախորդ տարվա համեմատ նվազելով 1.1 տոկոսային կետով: Արտարժույթով վարկավորման (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը մնացել է անփոփոխ՝ կազմելով 8%: Տոկոսադրույքների նվազումը պայմանավորված է եղել ՀՀ ԿԲ կողմից դրամավարկային պայմանների մեղմացմամբ և դրա լագային ազդեցություններով, ինչպես նաև մրցակցության սրման գործոններով:

Ֆինանսական շուկայում արտարժույթով և դրամով միջին կշռված մինչև 1 տարի ժամկետով տոկոսադրույքների միջև սպրեդը 2018 թվականին 2016 թվականի համեմատ աճել է 0.2 տոկոսային կետով` կազմելով շուրջ 4.7 տոկոսային կետ: Ընդ որում, դրամով վարկերի և ավանդների տոկոսադրույքների սպրեդը նվազել է 1.6 տոկոսային կետով՝ կազմելով 4.1 տոկոսային կետ, իսկ արտարժույթով վարկերի և ավանդների տոկոսադրույքների սպրեդն աճել է 1.5 տոկոսային կետով` կազմելով 5.2 տոկոսային կետ: 

2019 թվականի հունվար-մայիս ամիսներին առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներին տրամադրած վարկերի և ռեզիդենտներից ներգրաված ավանդների միջին աճի տեմպերը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ դանդաղել են, իսկ միջին կշռված կարճաժամկետ տոկոսադրույքները գրեթե նույն մակարդակում են մնացել: 

2.2.6. Վճարային հաշվեկշիռ

Հայաստանի արտաքին տնտեսական գործունեության արդյունքում տեղի են ունենում տնտե​սական հոսքեր դեպի հանրապետություն և հակառակ ուղղությամբ: Այդ հոսքերը արտացոլվում են երկրի վճարային հաշվեկշռում: Վճարային հաշվեկշիռը բաղկացած է երկու հիմնական բաժիններից.
· Ընթացիկ հաշիվ (հիմնականում ցույց է տալիս արտահանման և ներմուծման հետ կապված հոսքերը),
· Կապիտալի և ֆինանսական հաշիվ (ցույց է տալիս կապիտալի ներհոսքն ու արտահոսքը):
Տնտեսության արտաքին կայունության տեսանկյունից կարևոր ցուցանիշ է ընթացիկ հաշվի պակասուրդը ՀՆԱ-ի նկատմամբ: Միաժամանակ պետք է նշել, որ արտաքին աշխարհի հետ հարաբերություններում Հայաստանը համարվում է փոքր և բաց տնտեսություն ունեցող երկիր, ինչը նշանակում է, որ տնտեսական հոսքերի շարժը դեպի երկիր և երկրից դուրս հնարավորինս ազատականացված է:
Վերջին տարիների միտումները, ընթացիկ իրավիճակը և կանխատեսումները
Ընթացիկ հաշիվ
2016-2018 թվականներին վճարային հաշվեկշռի ընթացիկ հաշվի պակասուրդը շարունակել է պահպանվել ցածր մակարդակում՝ կազմելով ՀՆԱ-ի միջինում 4.6%-ը: Ընթացիկ հաշվի պակասուրդի միջին ցածր մակարդակի պահպանումը հիմնականում պայմանավորվել է դոլարային արտահայտությամբ ապրանքների և ծառայությունների արտահանման միջին աճին (17.3%) զիջող ներմուծման միջին աճով (16.6%), ինչպես նաև դրամական փոխանցումների ներհոսքի վերականգնմամբ (միջինում 0.8% աճ): Այդուհանդերձ, 2018 թվականին ներմուծման աճը առաջանցիկ էր արտահանման աճի համեմատ, ինչով պայմանավորված՝ ընթացիկ հաշվի պակասուրդը կտրուկ խորացել է՝ կազմելով ՀՆԱ-ի 9.1% և շեղվելով իր երկարաժամկետ հավասարակշիռ մակարդակից
: Գծապատկեր 7-ում ներկա​յացված են ընթացիկ հաշվի միտումները և սպասումները: 

Արտաքին առևտուր

Ցուցաբերելով աճի արագացման միտում՝ արտաքին ապրանքաշրջանառությունը 2016-2018 թվականներին միջինում աճել է 16.2%-ով: 2018 թվականին արտաքին ապրանքաշրջանառությունն աճել է 16.4%-ով, ընդ որում` տեղի է ունեցել ինչպես արտահանման, այնպես էլ ներմուծման դոլարային արտահայտությամբ ծավալների աճ. արտահանումն աճել է 7.8%-ով` կազմելով 2411.9 մլն ԱՄՆ դոլար, իսկ ներմուծումը` 21.1%-ով` կազմելով 4963.2 մլն ԱՄՆ դոլար: 

Ընթացիկ տարվա հունվար-ապրիլի տվյալներով արտաքին ապրանքաշրջանառության աճը կտրուկ նվազել է. նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի 36.7% աճի դիմաց կազմելով 0.2% (2282.2 մլն ԱՄՆ դոլար)` հիմնականում ներմուծման աճի տեմպի դանդաղման հաշվին (ներմուծումն աճել է 2.5%-ով նախորդ տարվա 41.3% աճի դիմաց)։ Նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի համեմատ տեղի է ունեցել նաև արտահանման ծավալների 4.1% նվազում (նախորդ տարի՝ 28.8% աճ)։

Ներմուծում
2016-2018 թվականներին ապրանքների ներմուծումը դրսևորել է աճի միտում՝ ներմուծման ծավալները միջինում աճել են 15.8%-ով: Բնակչության տնօրինվող եկամուտների, սպառողական և ներդրումային բնույթի ապրանքների նկատմամբ պահանջարկի աճերով պայմանավորված տեղի է ունեցել դոլարային արտահայտությամբ ներմուծման աճի վերականգնում՝ նշված ժամանակաշրջանին նախորդող տարվա (2015թ.) խորը անկումից հետո:

Հիմնականում պայմանավորված տնտեսական ակտիվությամբ, ներքին պահանջարկով, ինչպես նաև պաշարների կուտակմամբ 2018 թվականին արձանագրվել է ներմուծման երկնիշ՝ 21.2% աճ: Ներմուծման աճի ամենաբարձր՝ 7.5 տոկոսային կետը պայմանավորվել է կառուցվածքում ամենամեծ կշիռ (18.8%) ունեցող ներդրումային բնույթի` «Մեքենաներ, սարքավորումներ և մեխանիզմներ» ապրանքախմբով: Ներմուծման կառուցվածքում հաջորդ մեծ կշիռ (14.5%) ունեցող՝ «Հանքահումքային արտադրանք» ապրանքախումբը ներմուծման ծավալների աճին նպաստել է 1.8 տոկոսային կետով՝ ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել հումքային ապրանքների գների աճով: Ներմուծման աճին զգալի է նպաստել նաև «Վերգետնյա, օդային և ջրային տրանսպորտի միջոցներ» ապրանքախումբը (2.8 տոկոսային կետով)։ 

Ըստ ապրանքների լայն տնտեսական դասակարգման
 2018 թվականին ներմուծման աճին հիմնականում նպաստել են. «Միջանկյալ սպառման ապրանքները»` 8.9 և «Կապիտալ ապրանքները»` 6.9 տոկոսային կետերով՝ վկայելով տնտեսական ակտիվության աճի մասին։ Իսկ «Վերջնական սպառման ապրանքները» և «Մարդատար ավտոմեքենաները» նպաստել են համապատասխանաբար՝ 2.9 և 2.5 տոկոսային կետերով:

2019 թվականի հունվար-ապրիլին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ ներմուծման ծավալներն աճել են 2.5%-ով (1530.5 մլն ԱՄՆ դոլար): Ներմուծման աճին նշանակալի դրական նպաստումներ են ունեցել «Պատրաստի սննդի արտադրանք», «Հանքահումքային արտադրանք» և «Վերգետնյա, օդային և ջրային տրանսպորտի միջոցներ» ապրանքախմբերը (համապատասխանաբար` 1.9, 1.7 և 1.7 տոկոսային կետերով)։   Ներմուծման աճին բացասական են նպաստել հիմնականում «Մեքենաներ, սարքավորումներ և մեխանիզմներ» և  «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» ապրանքախմբերը (համապատասխանաբար` 2.0 և 1.0 տոկոսային կետերով): 

Կանխատեսում. 2019 թվականին սպասվում է ապրանքների ներմուծման 5% աճ (դոլարային արտահայտությամբ), ինչը հիմնականում պայմանավորված կլինի ներքին պահանջարկի կանխատեսվող աճով: 2020-2022 թվականներին ապրանքների ներմուծման աճի տեմպը կմնա հարաբերականորեն կայուն, միջին տարեկան աճը կկազմի շուրջ 6%, իսկ ապրանքների և ծառայությունների ներմուծման աճը` մոտ 7%:
 Արտահանում
2016-2018 թվականներին ապրանքների արտահանման աճը արագացել է՝ միջինում կազմելով 17.8%: Հիմնականում պայմանավորված գործընկեր երկրներում պահանջարկի աճով, տնտեսության արտահանելի հատվածում կատարված ներդրումներով, մրցունակության բարձրացմամբ, ինչպես նաև արտահանման խրախուսմանն ուղղված` կառավարության կողմից վարվող քաղաքականությամբ 2018 թվականին արձանագրվել է արտահանման 7.8% աճ:

Արտահանման աճին ամենաբարձր՝ 4.0 տոկոսային կետով դրական է նպաստել «Մանածագործական իրեր» ապրանքախումբը, որի մասնաբաժինը արտահանման կառուցվածքում վերջին տասնամյակում դրսևորել է կայուն աճի միտում: Արտահանման աճին դրական են նպաստել նաև «Բուսական ծագման արտադրանք» և «Պատրաստի սննդի արտադրանք» ապրանքախմբերը, համապատասխանաբար՝ 1.4 և 1.3 տոկոսային կետերով: Հիմնականում պայմանավորված մետաղական հանքաքարի արդյունահանման նվազմամբ արտահանման կառուցվածքում ամենամեծ՝ 26.7% կշիռ ունեցող «Հանքահումքային արտադրանք» ապրանքախումբը 1.4 տոկոսային կետով զսպել է արտահանման աճը: 

2019 թվականի առաջին չորս ամիսների ընթացքում նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի համեմատ արտահանումը նվազել է 4.1%-ով (751.7 մլն ԱՄՆ դոլար): Արտահանման նվազմանը հիմնականում նպաստել են «Հանքահումքային արտադրանք» (4.4 տոկոսային կետ) և «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր» (2.5 տոկոսային կետ) ապրանքախմբերը, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է hանքագործական արդյունաբերության և մետաղական հանքաքարի արդյունահանման նվազմամբ, ինչպես նաև միջազգային շուկաներում մետաղների գների անկմամբ: Արտահանման նվազումը զսպել են՝ «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» և «Պատրաստի սննդի արտադրանք» ապրանքախմբերի աճերը, համապատասխանաբար՝ 2.2 և 1.5 տոկոսային կետերով դրական նպաստելով արտահանմանը: 

Կանխատեսում. Գործընկեր երկրների զարգացումներով (տե`ս Ներդիր 1-ը) և հիմնականում մշակող արդյունաբերության աճով պայմանավորված 2019 թվականին սպասվում է շուրջ 6.5% արտահանման աճ (դոլարային արտահայտությամբ): Միջնաժամկետում տնտեսության արտահանելի հատվածում կատարվող ներդրումների և ՀՀ կառավարության կողմից վարվող արտահանման վրա հիմնված տնտեսական աճին և ներդրումների խթանմանն ուղղված քաղաքականությանը համահունչ ակնկալվում է ապրանքների արտահանման միջին տարեկան մոտ 11% աճ: Նույն ցուցանիշը ապրանքների և ծառայությունների համար կկազմի շուրջ 10%։

 Գործընկեր երկրներ 
Հայաստանը, լինելով փոքր և բաց տնտեսություն, արագ է արձա​գանքում գործընկեր երկրների տնտեսական զարգացումներին, հատկապես այն երկրների, որոնք ներկայացնում են հիմնական պահանջարկը Հայաստանյան ապրանքների նկատմամբ։ 2016-2018 թվականների արտահանման միջին աճը (17.8%) գերազանցել է նախորդ երեք տարիների միջին ցուցանիշին (2.6%), ընդ որում՝ 2016-2018 թվականների ՀՀ արտահանման աճի միջինում շուրջ 17.9 տոկոսային կետը ապահովել են. Ռուսաստանը (7.9), Շվեյցարիան (5.4), Բուլղարիան (3.1) և ԱՄԷ-ն (1.5 տոկոսային կետեր): Գործընկեր երկրներ արտահանվող հիմնական ապրանքատեսակները ներկայացված են ստորև բերված աղյուսակում: 

Աղյուսակ 4. Արտահանման աշխարհագրական կառուցվածքը
	 
	2013
	2014
	2015
	2013-2015 միջին
	2016
	2017
	2018
	2016-2018

միջին
	Հիմնական ապրանքատեսակները


	Ընդամենը արտահանման աճ
	7.1
	4.6
	-4.0
	2.6
	20.6
	24.9
	7.8
	17.8
	

	Ռուսաստանի Դաշնություն 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Ոգելից և ոչ ոգելից ըմպելիքներ (36%); բնական կամ տրիկոտաժե հագուստ և հագուստի պարագաներ, բացի մեքենայական կամ ձեռքի գործվածքով (7.7%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	22.6
	19.9
	16.5
	19.7
	20.9
	24.9
	27.6
	24.5
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	4.0
	-1.7
	-4.1
	-0.6
	8.7
	10.2
	4.9
	7.9
	

	Բուլղարիա 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքաքար, խարամ և մոխիր (99.6%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	10.3
	5.5
	5.3
	7.0
	8.5
	12.6
	8.9
	10.0
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	1.7
	-4.5
	-0.4
	-1.1
	4.9
	7.3
	-3.0
	3.1
	

	Շվեյցարիա
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ (57.2%); հանքաքար, խարամ և մոխիր (32.9%); ժամացույցներ (8.2%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	1.7
	0.9
	2.6
	1.7
	4.2
	11.7
	13.9
	9.9
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	-3.4
	-0.7
	1.6
	-0.8
	2.4
	10.4
	3.4
	5.4
	

	Գերմանիա 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Պղինձ և պղնձից արտադրատեսակներ (53.1%); ալյումին և դրանից պատրաստված արտադրատեսակներ (21.3%); հագուստ և հագուստի պարագաներ՝ բացի տրիկոտաժե մեքենայագործ կամ ձեռագործ հագուստից և պարագաներից (14.3%);

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	5.8
	10.2
	9.4
	8.5
	7.8
	5.9
	5.6
	6.4
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	-1.4
	4.9
	-1.2
	0.8
	-0.1
	-0.3
	0.1
	-0.1
	

	Իրաք
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Ծխախոտ և ծխախոտի արդյունաբերական փոխարինողներ (93.1%) 

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	3.3
	5.2
	8.8
	5.8
	7.7
	5.2
	6.2
	6.4
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	2.4
	2.2
	3.2
	2.6
	0.5
	-1.1
	1.5
	0.3
	

	Վրաստան
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքաքար, խարամ և մոխիր (56.7%); ծխախոտ և ծխախոտի արդյունաբերական փոխարինիչներ (9.1%) 

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	5.8
	5.5
	8.4
	6.6
	8.2
	6.8
	2.8
	5.8
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	1.0
	-0.1
	2.6
	1.2
	1.5
	0.3
	-3.8
	-0.7
	

	Չինաստան
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքաքար, խարամ և մոխիր (97.8%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	4.7
	11.0
	11.1
	8.9
	5.4
	5.3
	4.4
	5.0
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	2.7
	6.9
	-0.4
	3.1
	-4.6
	1.2
	-0.5
	-1.3
	

	Նիդերլանդներ 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Սև մետաղներ (85%); հանքաքարեր, խարամ և մոխիր (7.2%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	4.5
	4.8
	3.2
	4.2
	2.8
	4.0
	5.5
	4.1
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	-1.0
	0.5
	-1.8
	-0.7
	0.2
	2.1
	2.0
	1.4
	

	Իրանի Իսլամական Հանրապետություն 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Հանքային վառելիք, նավթ և նավթավերամշակման արտադրանք. բիտումային նյութեր. հանքային մոմեր (72.5%); միս և մսից սննդային ենթամթերք (19%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	6.4
	5.5
	5.5
	5.8
	4.2
	3.8
	3.9
	4.0
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	-1.0
	-0.7
	-0.2
	-0.6
	-0.4
	0.5
	0.5
	0.2
	

	Արաբական Միացյալ Էմիրություններ
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Ծխախոտ և ծխախոտի արդյունաբերական փոխարինիչներ (52.4%); բնական կամ արհեստական մարգարիտ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ (34.8%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	0.6
	0.8
	0.6
	0.7
	3.6
	4.6
	3.1
	3.7
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	0.0
	0.2
	-0.2
	0.0
	3.7
	2.1
	-1.3
	1.5
	

	Կանադա
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Բնական կամ արհեստական մարգարիտ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ (67.3%); ալյումին և դրանից պատրաստված արտադրատեսակներ (22.7%)  

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	5.9
	6.0
	7.3
	6.4
	7.8
	0.7
	1.4
	3.3
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	0.2
	0.4
	1.0
	0.5
	2.1
	-7.0
	0.8
	-1.3
	

	Միացյալ Նահանգներ
	
	
	
	
	
	
	
	
	Ալյումին և դրանից պատրաստված արտադրատեսակներ (66.3%); բնական կամ արհեստական մարգարիտ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ (13.9%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	6.0
	5.9
	3.6
	5.2
	2.2
	3.0
	2.0
	2.4
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	0.1
	0.2
	-2.5
	-0.7
	-1.0
	1.5
	-0.8
	-0.1
	

	Բելգիա 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Բնական կամ արհեստական մարգարիտ, թանկարժեք կամ կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ (61.5%); հանքաքար, խարամ և մոխիր (35.9%)

	մասնաբաժինը ՀՀ արտահանման մեջ, %
	8.9
	4.0
	2.9
	5.3
	2.3
	2.0
	2.0
	2.1
	

	նպաստումը ՀՀ արտահանման աճին, տոկոսային կետ
	0.3
	-4.6
	-1.3
	-1.9
	-0.1
	0.2
	0.2
	0.1
	


2016-2018 թվականներին ներմուծվող ապրանքների նկատմամբ երկրի սպառողական պահանջարկը բավարարվել է մեծամասամբ Ռուսաստանի հաշվին. Ռուսաստանի մասնաբաժինը միջինում կազմել է ներմուծման 28%-ը (հիմնականում ներմուծվում է հանքային վառելանյութեր, նավթ և նավթամթերք, գազ, հացահատիկներ և ալյումին): Նշանակալի են նաև Չինաստանից
, Գերմանիայից, Թուրքիայից, ԻԻՀ-ից և Իտալիայից ներմուծման մասնաբաժինները: 

Արտահանման և ներմուծման նշված միտումների արդյունքում հիմնական գործընկեր երկրների կազմը գրեթե չի փոփոխվել, մինչդեռ ըստ աշխարհագրական կառուցվածքի արտաքին առևտրի կշիռները փոխվել են․ նվազել է ԵՄ երկրների մասնաբաժինը՝ հիմնականում ի օգուտ ԵԱՏՄ երկրների: 2016-2018 թվականներին ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության միջինում շուրջ 30.2%-ը բաժին է ընկել ԱՊՀ, 24.4%-ը` ԵՄ երկրներին և 45.4%-ը` այլ երկրներին (նախորդ` 2013-2015 թվականներին միջինում 29, 26.7 և 44.2%): 2016-2018 թվականներին ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության մեջ ԵԱՏՄ երկրների միջին կշիռը (27.6%) նախորդ երեք տարիների միջինի նկատմամբ աճել է 2.7 տոկոսային կետով, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է դեպի այդ երկրներ արտահանման նշանակալի աճով (հիմնականում՝ Ռուսաստան): 

Դրամական փոխանցումներ
 

2016-2018 թվականներին Հայաստան ներհոսող դրամական փոխանցումները միջինում աճել են մոտ 0.8%-ով: 2018 թվականին դրամական փոխանցումները կազմել են 1452.1 մլն ԱՄՆ դոլար և տարվա ընթացքում նվազել են 2.8%-ով` բացասական ազդելով բնակչության տնօրինվող եկամուտների աճի վրա: Ընդ որում` անձնական (մասնավոր) տրանսֆերտները տարվա ընթացքում կրճատվել են 2.3%-ով (15.5 մլն ԱՄՆ դոլարով), սեզոնային աշխատողների կողմից ստացված զուտ աշխատավարձը` 4.3%-ով (27.8 մլն ԱՄՆ դոլարով), իսկ որպես ծառայություն դասակարգված սեզոնային աշխատանքների դիմաց ստացված եկամուտները` 4.3%-ով (5.5 մլն ԱՄՆ դոլարով):

Մասնավոր տրանսֆերտների և աշխատողների դրամական փոխանցումների հիմնական աղբյուր է հանդիսանում գործընկեր երկրների տնտեսական աճը. Ռուսաստանի և ԱՄՆ-ի միջին աճերը 2016-2018 թվականներին համապատասխանաբար կազմել են 1.4 և 2.3% (տես` Ներդիր 1-ը): Դրամական փոխանցումների զուտ ներհոսքի կառուցվածքում մեծ կշիռ են կազմում Ռուսաստանից ներհոսող դրամական փոխանցումները (2018 թվականին՝ 96.8%
)։ Դրամական փոխանցումների վրա մեծ է նաև ռուսական ռուբլու տատանումների ազդեցությունը, այսպես՝ 2017 թվականին դոլարի նկատմամբ ռուսական ռուբլու արժևորումը ունեցել է դրական ազդեցություն դոլարային արտահայտությամբ դրամական փոխանցումների վրա՝ հանգեցնելով դրամական փոխանցումների աճի, իսկ 2018 թվականին, ինչպես նաև 2019 թվականի առաջին չորս ամիսներին՝ փոխանցումների նվազումը հիմնականում պայմանավորվել է ռուսական ռուբլու արժեզրկմամբ։ 

Փոխարժեք
2016-2018 թվականներին ՀՀ դրամը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ շարունակաբար արժեզրկվել է` միջինում շուրջ 0.4%-ով: 2018 թվականին նախորդ տարվա միջինի նկատմամբ գրանցվել է ՀՀ դրամի անվանական արժեքի 0.06% արժեզրկում: 2019 թվականի հունվար-ապրիլ ամիսներին միջին փոխարժեքը կազմել է 486.5 ՀՀ դրամ 1 ԱՄՆ դոլարի դիմաց (2018 թվականի առաջին չորս ամիսներին` 481.4)՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի միջինի նկատմամբ արժեզրկվելով 1.1%-ով: 

Ամփոփելով նշենք, որ միջնաժամկետ հորիզոնում վերը նշված միտումների արդյունքում 2019 թվականին ընթացիկ հաշվի պակասուրդը կկազմի ՀՆԱ-ի 7.0%-ը, իսկ 2020-2022 թվականներին՝ միջինում 5.6%-ը՝ մոտենալով իր երկարաժամկետ կայուն մակարդակին
: Ընդ որում՝ միջնաժամկետ հորիզոնի վերջում ապրանքների և ծառայությունների արտահանման կշիռը ՀՆԱ-ում կհասնի 41.4%-ի (2019թ-ի համար կանխատեսվում է 38% կշիռ), ապրանքների և ծառայությունների բացասական հաշվեկշիռը կկրճատվի մինչև 11.1% (2019թ-ին՝ 14.7%), իսկ դրամական զուտ փոխանցումները կշարունակեն կրճատվել՝ կազմելով ՀՆԱ-ի 8.2%-ը (2019թ-ին՝ 8.8%): 
Գծապատկեր 7. Ընթացիկ հաշվի պակասուրդը և դրա բաղադրիչները, ՀՆԱ-ում տոկոս
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2.2.7. Պետական հատված 


ՀՀ կառավարությունը 2016-2018 թվականներին իրականացրել է զսպող հարկաբյուջետային քաղաքականություն. ընդ որում ուշադրության կենտրոնում է պահվել ՀՀ կառավարության պարտքի կայունության ապահովումը, զուգահեռաբար նպատակ էր դրվել նպաստել տնտեսական աճի վերականգնմանը և մակրոտնտեսական կայունության ապահովմանը:  

Գծապատկեր 8. Հարկաբյուջետային ազդակը
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2016-2018 թվականներին ՀՀ պետական բյուջեի եկամուտները ՀՆԱ-ում միջինում կազմել են 22.6%: Ընդ որում՝ եկամուտների կշիռը վատթարացել է, բացառությամբ 2018 թվականի՝ 2017 թվականի ՀՆԱ-ի մեջ 22.2% կշիռը դարձել է 22.3%: Հարկային եկամուտները և տուրքերը 2017-2018 թվականներին ՀՆԱ-ի մեջ բարելավվել են: Մասնավորապես 2018 թվականին 20.8%-ից աճել են 21.0%-ի՝ բարելավվելով 0.2 տոկոսային կետով: Սակայն, նշված ժամանակահատվածում հարկերի իրական պատկերն արտացոլող ճշգրտված հարկային եկամուտներ և տուրքերը (առանց ԱԱՀ վերադարձի հարկեր) ՀՆԱ-ի մեջ կշռով բարելավվել են 0.5 տոկոսային կետով 2017 թվականի 20.5%-ից դարձել՝ 21.0%: 

2016-2018 թվականներին ՀՀ պետական բյուջեի ծախսերը ՀՆԱ-ի մեջ նվազել են՝ միջինում կազմելով 26.6%: 2018 թվականի պետական բյուջեի ծախսերի կշիռը ՀՆԱ-ում նվազել է 2.9 տոկոսային կետով, ընդ որում՝ ընթացիկ ծախսերի կշիռը նվազել է 1.1 տոկոսային կետով, իսկ ոչ ֆինանսական ակտիվների գծով ծախսերի կշիռը՝ 1.7 տոկոսային կետով: Արդյունքում 2018 թվականին պետական բյուջեի ընդամենը ծախսերը կազմել են ՀՆԱ-ի 24.1%-ը, որից ընթացիկ ծախսերը կազմել են ՀՆԱ-ի 21.6%-ը, իսկ կապիտալ ծախսերը՝ 2.5%-ը (2017 թվականի 4.3% կշռի մեջ ՀՆԱ-ի 1.6%-ը «Ռուսաստանի Դաշնության կողմից տրամադրված պետական արտահանման վարկի հաշվին ռուսական արտադրության ռազմական նշանակության արտադրանքի մատակարարումների ֆինանսավորում» վարկային ծրագրի շրջանակներում կատարված ծախսերի գումարն է): 

2016-2018 թվականների զսպող հարկաբյուջետային քաղաքականության պայմաններում պետական բյուջեի պակասուրդը նվազել է: 2018 թվականին պետական բյուջեի պակասուրդը կազմել է ՀՆԱ-ի 1.8%-ը՝ 2016 թվականի համեմատ նվազելով 3.7 տոկոսային կետով:

2016-2017 թվականներին ոլորտում ախտորոշվել են որոշ առանցքային խնդիրներ. այսպես հարկաբյուջետային քաղաքա​կանության իրականացումն ուղեկցվել է պակասուրդի մեծացմամբ, սակայն նկատվել են «ոսկյա կանոնից» շեղումներ: Այսինքն` պակասուրդի ընդլայնումը չի ուղեկցվել կապիտալ ծախսերի համարժեք մեծացմամբ, իսկ ընթացիկ ծախսերն իրականացվել են ավելին, քան հարկային եկամուտներն են: Ընթացիկ ծախսերի իրականացումը կարճաժամկետում խթանում է տնտեսական զարգացումը, սակայն երկարաժամկետ տնտեսական աճի ապահովման տեսանկյունից առավե​լապես կարևորվում է կապիտալ ծախսերի իրականացումը: Հետևաբար փոխառությունների ներգրավումը հատկապես արդյունավետ կարող է լինել տնտեսության համար, եթե դրանք ուղղվում են կապիտալ ծախսերին: Այդ նպատակով 2018թ. հարկաբյուջետային քաղաքականության արդյունքում հնարավոր է եղել ուղղել վերոնշյալ խնդիրները:

Գծապատկեր 9. Ոչ ֆինանսական ակտիվների գծով  Գծապատկեր 10. Ընթացիկ ծախսերի և
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Կանխատեսում. 2020-2022 թվականների միջնաժամկետ ծախսերի ծրագրի հարկաբյուջետային շրջանակը կառուցվել է 2017թ. մշակված և 2018թ.-ից ուժի մեջ մտած հարկաբյուջետային կանոնների արդիականացված համակարգի
 հիման վրա:
 Այդ կանոններին համահունչ՝ կանխատեսվող միջնաժամկետ հորիզոնում, հաշվի առնելով հարկաբյուջետային և պարտքային կայուն միջավայր ձևավորելու անհրաժեշտությունը, հարկաբյուջետային քաղաքականության ազդեցությունն ամբողջական պահանջարկի վրա 2020 թվականին բնութագրվելու է ընդլայնող ազդեցությամբ, իսկ 2021-2022 թվականներին՝ չեզոք ազդեցությամբ: Միջնաժամկետ հորիզոնում թիրախավորվել է ՀՀ կառավարության պարտք/ՀՆԱ-ի աստիճանական նվազում և 2023 թվականին 50 տոկոսից ցածր ցուցանիշի ապահովում (տե՛ս 2020-2022 թվականների ՄԺԾԾ-ում ներառված ՀՀ կառավարության պարտքի նվազեցման 2019-2023թթ. վերանայված ծրագիրը): Այս թիրախին հասնելու նպատակով 2019 թվականին ակնկալվում է, որ ՀՀ պետական բյուջեի դեֆիցիտը կկազմի ՀՆԱ-ի 2.3%-ը, իսկ միջնաժամկետ հորիզոնում կկայունանա 2.2%-ի շուրջ: 

2019 թվականի համար կանխատեսվող տնտեսական զարգացումների, հարկային վարչարարության և ստվերի դեմ պայքարի արդյունքում ակնկալվում է 2019 թվականի պետական բյուջեի պլանավորված ցուցանիշի նկատմամբ հարկերի գերակատարում 62 մլրդ դրամի չափով, որի արդյունքում 2018 թվականի համեմատ ՀՆԱ-ի նկատմամբ հարկային եկամուտների շուրջ 1.7 տոկոսային կետ բարելավում կարձանագրվի: Իսկ 2020-2022 թվականների հարկաբյուջետային քաղաքականության կանխատեսումները հիմնված են այն սկզբունքների վրա, որ ՀՆԱ-ի նկատ​մամբ հարկային եկամուտների բարելավումը կկազմի միջինը շուրջ 0.4 տոկոսային կետ՝ հաշվի առնելով ինչպես հարկային օրենսդրության, այնպես էլ վարչարարության փոփոխությունները:

Հաշվի առնելով նախորդ տարիներին ՀՀ տնտեսության և քաղաքականության խնդիրների ախտորոշումը` հարկաբյուջետային արդիականացված կանոնների համակարգը թույլ է տվել միջնաժամկետ ծախսերի ծրագրի հիմքում էական փոփոխություն նախագծել: Միջնաժամկետ հորիզոնում չնայած հարկաբյուջետային քաղաքականությունը սահ​մանափակված է պարտքի կայունության ապահովման անհրաժեշտությամբ, սակայն ՀՀ կառավարությունը հիմք ընդունելով նախորդ տարիներին քաղաքականության ոլորտում բացա​հայտված հիմնախնդիրները նախագծել է այնպիսի հարկաբյուջետային քաղաքականություն, որը համահունչ կլինի «ոսկյա կանոնին», կայուն հիմքեր կստեղծի երկարաժամկետ տնտեսական աճի համար, այսինքն` կապիտալ ծախսերի մասնաբաժնի մեծացում և ընթացիկ ծախսերի ավելի փոքր մակարդակ` հարկային եկամուտների համեմատությամբ: Այսպես, եթե 2016-2018 թվականին ընթացիկ ծախսեր/ՀՆԱ ցուցանիշը գերազանցել է հարկային եկամուտներ/ՀՆԱ ցուցանիշը միջինը շուրջ 2.2 տոկոսային կետով, ապա կանխատեսվող հորիզոնի վերջում հարկային եկամուտներ/ՀՆԱ-ն կգերազանցի ընթացիկ ծախսերի մակարդակը միջինը շուրջ 3.0 տոկոսային կետով: 

Հավելված. Հիմնական մակրոտնտեսական ցուցանիշներ
	Ցուցանիշներ
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022

	
	փաստ
	փաստ
	փաստ
	ծրագիր
	կանխ.
	կանխ.
	կանխ.

	Անվանական ՀՆԱ, մլրդ դրամ
	5,067.3
	5,564.5
	6,005.1
	6,455.3
	6,975.4
	7,615.7
	8,320.6

	Իրական ՀՆԱ ինդեքս
	100.2
	107.5
	105.2
	105.4
	104.9
	105.0
	105.1

	ՀՆԱ-ի ինդեքս դեֆլյատոր 
	100.3
	102.1
	102.5
	102.0
	103.0
	104.0
	104.0

	Գնաճ (ժամանակաշրջանի վերջ), տոկոս
	-1.1
	2.6
	1.8
	2.4
	3.6
	4.0
	4.0

	Գնաճ (միջին, նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ), տոկոս
	-1.4
	1.0
	2.5
	1.9
	3.1
	4.0
	4.0

	ՀՆԱ իրական աճն ըստ ճյուղերի ավելացված արժեքների, տոկոս
	
	
	
	
	
	
	

	ՀՆԱ
	0.2
	7.5
	5.2
	5.4
	4.9
	5.0
	5.1

	Արդյունաբերություն
	7.6
	11.8
	5.8
	3.6
	3.7
	3.9
	4.2

	Գյուղատնտեսություն 
	-5.0
	-5.1
	-8.5
	0.0
	0.5
	1.0
	2.0

	Շինարարություն 
	-14.1
	2.8
	0.8
	1.6
	2.0
	2.5
	3.0

	Ծառայություններ
	3.2
	10.6
	9.3
	8.0
	6.7
	6.5
	6.2

	Զուտ հարկեր
	-3.7
	9.7
	8.0
	5.3
	5.3
	5.3
	5.3

	
	
	
	
	
	
	
	

	ՀՆԱ ծախսային բաղադրիչների իրական աճերը, տոկոս
	
	
	
	
	
	
	

	Վերջնական սպառում
	-1.2
	10.5
	5.1
	5.3
	2.1
	3.1
	3.0

	Պետական
	-2.4
	-2.1
	7.4
	19.4
	-4.1
	2.4
	2.0

	Մասնավոր
	-1.0
	12.7
	4.8
	3.0
	3.2
	3.2
	3.2

	Կապիտալի համախառն կուտակում
	-8.7
	15.4
	26.8
	10.7
	10.3
	6.4
	7.2

	Ապրանքների և ծառայությունների արտահանում 
	19.1
	18.7
	4.6
	5.9
	7.1
	8.0
	8.5

	Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծում 
	7.6
	24.6
	12.7
	4.1
	4.8
	5.1
	5.4

	
	
	
	
	
	
	
	

	Արտաքին հատված (մլն ԱՄՆ դոլարով)
	
	
	
	
	
	
	

	Ապրանքների և ծառայությունների արտահանում
	3,500.4
	4,306.8
	4,669.0
	4,982.8
	5,431.2
	5,980.5
	6,619.5

	Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծում
	4,516.2
	5,710.1
	6,582.8
	6,911.9
	7,350.1
	7,841.3
	8,391.6

	Ապրանքների արտահանում
	1,890.7
	2,385.2
	2,606.2
	2,775.6
	3,025.4
	3,358.2
	3,761.2

	Ապրանքների ներմուծում
	2,835.1
	3,760.7
	4,372.2
	4,590.8
	4,843.3
	5,133.9
	5,467.6

	Ապրանքների արտահանման աճ, տոկոս
	16.4
	26.2
	9.3
	6.5
	9.0
	11.0
	12.0

	Ապրանքների ներմուծման աճ, տոկոս
	0.9
	32.6
	16.3
	5.0
	5.5
	6.0
	6.5

	Ընթացիկ հաշիվ
	-238.1
	-279.7
	-1,130.6
	-915.4
	-911.1
	-843.6
	-730.4

	
	
	
	
	
	
	
	

	ՀՆԱ-ի նկատմամբ տոկոսով
	
	
	
	
	
	
	

	Ապրանքների և ծառայությունների հաշվեկշիռ
	-9.6
	-12.2
	-15.4
	-14.7
	-13.8
	-12.5
	-11.1

	Ապրանքների և ծառայությունների արտահանում
	33.2
	37.4
	37.6
	38.0
	39.0
	40.1
	41.4

	Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծում
	42.8
	49.5
	52.9
	52.7
	52.8
	52.6
	52.5

	Առևտրային հաշիվ
	-9.0
	-11.9
	-14.2
	-13.8
	-13.1
	-11.9
	-10.7

	Ընթացիկ հաշիվ (ներառյալ պաշտոնական տրանսֆերտները)
	-2.3
	-2.4
	-9.1
	-7.0
	-6.6
	-5.7
	-4.6


2.3 ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ԱՐԴՅՈՒՆՔՈՒՄ ԿԱՏԱՐՎԱԾ ԵՆԹԱԴՐՈՒԹ​ՅՈՒՆ​ՆԵՐՆ ՈՒ ՌԻՍԿԵՐԸ ԵՎ ԻՐԱԿԱՆ ՀՆԱ-Ի ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԱՎԱՆԱԿԱ​ՆԱՅԻՆ ԲԱՇԽՈՒՄԸ 

2.3.1. Ենթադրությունները, որոնք ընկած են տնտեսական կանխատեսումների հիմքում
· Հայաստանը, որպես փոքր և բաց տնտեսություն ունեցող երկիր, շատ արագ է արձա​գանքում համաշխարհային տնտեսական զարգացումներին: Դրանով էլ պայմա​նավոր​ված ենթադրվում է, որ ՀՀ տնտեսության զարգացումը կլինի հիմնական գործընկեր երկրների տնտեսական զարգացումների ուղղվածությանը համահունչ` պահպանելով ՀՀ տնտե​սության աճի միտումները նաև միջնաժամկետ հատվածում: Արժույթի միջազգային հիմնադրամի կանխատեսումներով (տես` Ներդիր 1-ը) Հայաստանի հիմ​նական գործընկեր երկրներում, այդ թվում` Ռուսաստանում, ԱՄՆ-ում և Եվրոպայում միջնաժամկետ հատվածում կանխատեսվում է տնտեսությունների հետագա զարգացում, թեև 2018 թվականի բարձր տնտեսական աճը հաջորդ տարիներին կընթանա համեմատաբար դանդաղ տեմպերով:  

· Ռուսաստանի տնտեսական աճի տեմպերի դանդաղմամբ պայմանավորված` միջնաժամկետում դեպի Հայաստան դրամական փոխանցումների ներհոսքի աճը և դրա ազդեցությունը համախառն պահանջարկի վրա հաջորդ տարիներին նույնպես կընթանա համեմատաբար դանդաղ տեմպերով։ 
· Արտահանման նոր շուկաներում դիրքավորման, ներդրումների ներգրավման և արտահանման խթանման քաղաքականության ազդեցությամբ պայմանավորված` արտահանումը ներմուծման համեմատ առաջանցիկ տեմպեր կունենա, ինչով էլ կպայմանավորվեն 2020-2022 թվականների արտաքին առևտրի զարգացումները:

· ՀՀ կառավարության բազմակողմ կառուցվածքային բարեփոխումները լագավորված դրական ազդեցություն կունենան տնտեսության զարգացման վրա: Այս պայմաններում ակնկալվում է, որ 2020-2022 թվա​կան​ներին տնտեսական աճի հիմնական շարժիչ ուժ են լինելու արդյունաբերությունը և ծառայությունների ոլորտը:

· ՀՀ կառավարության հարկային բարեփոխումները (մասնավորապես ուղղակի հարկերի՝ եկամտային հարկի և շահութահարկի դրույքաչափերի նվազեցումը) կհանգեցնեն տնտեսական աճի արագացման, կխթանեն ներդրումներն ու հատկապես արտահանելի հատվածի գործունեությունը:
2.3.2. Կանխատեսումներում առկա ռիսկերը
Կանխատեսման առկա ռիսկերը պայմանավորվում են ինչպես արտաքին, այնպես էլ ներքին տնտեսական գործոններով, որոնք կարող են հանգեցնել ինչպես տնտեսական աճի տեմպերի ավելացմանը, այնպես էլ նվազմանը՝ ներկայացված կենտրոնական կանխատեսումների համեմատ: 

ՀՆԱ-ի աճի ուղղությամբ նպաստող ռիսկեր. 
Արտաքին միջավայր.

· Եթե համաշխարհային տնտեսական աճը միջնաժամկետում պահպանվի 2018 թվականի բարձր մակարդակում և գործընկեր երկրների հետագա զարգացումները լինեն ավելի բարենպաստ, քան կանխատեսումներն են, ՀՀ տնտեսական աճը կլինի ավելի բարձր: Այս իրավիճակի դրսևորումն ավելի հավանական կլինի, հատկապես, եթե Ռուսաստանի տնտե​սությունը աճի ավելի արագ, քան ակնկալվում է:

· Ներքաղաքական վերջին իրադարձություններով և կառավարության կողմից վարվող ներդրումների ներգրավման քաղաքականության ազդեցությամբ պայմանավորված սպասվածից ավելի օտարերկրյա ներդրումների ներգրավման և արտահանման շուկաների ավելի արագ ընդլայնման արդյունքում տնտեսական աճի մակարդակը նույնպես կարող է կանխատեսվածից ավելի բարձր լինել:

· Պարենային և ոչ պարենային ապրանքների միջազգային շուկաներում գնաճային ցածր միջավայրը կարող է նպաստել տեղական արտադրության աճին` արտադրության ցածր ծախսերի միջոցով: 

Ներքին միջավայր.

· ՀՀ կառավարության կողմից իրականացվող կառուցվածքային բարեփոխումների` հատկապես գործարար միջավայրի, արտահանման խթանման, ներդրումների ներգրավման, պետական համակարգի արդիականացման և կոռուպցիայի մակարդակի նվազեցման ուղղությամբ կառավարության կողմից իրականացվող քաղաքականության արդյունքների ավելի արագ դրսևորման դեպքում տնտեսական աճի մակարդակը կլինի կանխատեսվածից ավելի բարձր:

· Հիմնականում վարկավորման պայմանների դյուրինացմամբ պայմանավորված 2018 թվականին և 2019 թվականի առաջին ամիսներին նկատվում է վարկավորման աճի արագացում: Նշված միտումի պահպանումը դրական ազդեցություն կունենա նաև տնտեսության ակտիվացման վրա և տնտեսական աճի մակարդակը կլինի կանխատեսվածից ավելի բարձր:

· 2018 թվականին տեղի ունեցած քաղաքական իրադարձությունների և ՀՀ կառավարության կողմից իրականացվող բարեփոխումների արդյունքում տնտեսությունում ձևավորված դրական սպասումները կարող են հանգեցնել տնտեսության սպասվածից ավելի աշխուժացման: 

· Ամուլսարի և Թեղուտի հանքավայրերի, ինչպես նաև Ալավերդու պղնձաձուլարանի շահագործման պայմաններում տնտեսական աճի մակարդակը կարող է կանխատեսվածից ավելի բարձր լինել։

ՀՆԱ-ի աճի կանխատեսումները նվազեցնող ռիսկերը կպայմանավորվեն ստորև ներկայացված և՛ արտաքին, և՛ ներքին միջավայրի զարգացումներով: 

Արտաքին միջավայր.
· Համաշխարհային տնտեսական աճի կանխատեսումներում բացասական փոփոխությունների հավանականությունը ժամանակի ընթացքում մեծանում է, հատկապես` միջնաժամկետ հատվածում առկա է ավելի ցածր աճի սցենարի հավանականություն և ներառական աճի և կայունության ամրապնդման անհրաժեշտություն, իսկ ըստ միջազգային կազմակերպությունների կանխատեսումների միջնաժամկետում գերակշռում են դեպի ներքև ուղղվածության ռիսկերը։ 
· Եթե միջազգային առևտրի ներկայիս տարաձայնությունները շարունակվեն և ձեռնարկատերերի ու ներդրողների վստահությունները վատթարանան, ապա համաշխարհային վերելքի ներկայիս տեմպերի հնարավոր դանդաղումը կհանգեցնի մեր երկրից արտահանվող ապրանքների նկատմամբ պահանջարկի շարունակական անկման, ինչպես նաև մետաղների գների հնարավոր նվազումը կհանգեցնի Հայաստանից ապրանքների արտահանման նվազմանը, արտահանման հաշվին արտարժույթի ներհոսքի կրճատմանը, հետևաբար և ՀՆԱ-ի աճի տեմպերի դանդաղմանը:

· Ռուսաստանի նկատմամբ կիրառվող պատժամիջոցների և նավթի գների ցածր մակարդակի դեպքում Ռուսաստանի վերականգնման տեմպերի դանդաղումը ռիսկ է առաջացնում ՀՀ ներհոսող տրանսֆերտների, արտահանման ծավալների, հետևաբար նաև Հայաստանի տնտեսական աճի տեմպի դանդաղման ուղղությամբ:

Ներքին միջավայր.

· Ներքին միջավայրից բխող հիմնական ռիսկը բնա​կլիմայական անբարենպաստ պայմանների շարունակական դրսևորման հետևանքով գյուղատնտեսության ճյուղում հնարավոր ավելի ցածր աճի արձանագրումն է: Կանխատեսվող հորիզոնում կառավարությունը շարունակելու է գյու​ղատնտեսության օժանդակությանն ուղղված միջոցառումների իրականացումը, սակայն բնակլիմայական անբարենպաստ պայմանները կարող են լրացուցիչ ռեսուրսների ներդրման պահանջ առաջացնել՝ դանդաղեցնելով կառավարության բարեփոխումները, որի պայմաններում տնտեսական աճի մակարդակը կարող է կանխատեսվածից ավելի ցածր լինել:

· ՀՀ կառավարության կառուցվածքային բարեփոխումների արդյունքների սպասվածից ավելի ուշ արտահայտման դեպքում տնտեսական աճի նվազման ռիսկ կարող է առաջանալ:

· ՀՀ կառավարության կողմից վարվող ներդրումների ներգրավման քաղաքականության ակնկալվող արդյունքների սպասվածից ավելի ուշ արտահայտման դեպքում կարող է առաջանալ տնտեսական աճի նվազման ռիսկ:

Այս պայմաններում գնահատվում է, որ կանխատեսվող հորիզոնում տնտեսական աճի ռիսկերը կլինեն հավասարակշռված:

Իրական տնտեսական աճի կանխատեսումների հետ կապված անորոշությունների և ռիսկերի հաշվեկշռի վերաբերյալ վերոնշյալ միտումների ազդեցության քանակական գնահատականներն իրենց արտացոլումն են գտել ստորև ներկայացվող տնտեսական աճի հավանականային բաշխման գծապատկերում և համապատասխան աղյուսակում (տես` Գծապատկեր 11 և Աղյուսակ 5):

Գծապատկեր 11. Իրական ՀՆԱ-ի աճի  կանխատեսման հավանականությունների
Բաշխումը
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Ինչպես երևում է Գծապատկեր 11-ից, իրական ՀՆԱ-ի տարեկան աճի կենտրոնական կանխատեսումներից շեղման ռիսկերը հավասարակշռված են: Կանխատեսումների բաշխման հավանականու​թյունները առավել պարզորոշ երևում են ստորև բերված աղյուսակում:

Աղյուսակ 5. Իրական ՀՆԱ-ի աճի կանխատեսման հավանականությունների բաշխումը 
	Տնտեսական աճի միջակայքը
	Տնտեսական աճի` տվյալ միջակայքում ձևավորվելու հավանականությունը

	
	2019
	2020
	2021
	2022

	2.5-4.5
	35%
	27%
	24%
	23%

	4.5-6.5
	37%
	41%
	42%
	41%

	6.5-8.5
	17%
	22%
	24%
	26%


Աղյուսակ 5-ի 1-ին սյունը իրենից ներկայացնում է տնտեսական աճի հնարավոր միջա​կայքերը, իսկ 2-ից 5-րդ սյուները` համապատասխան միջակայքերում միջնաժամկետում տնտեսական աճի գտնվելու հավանականությունները։

Աղյուսակում ներկայացվել են տնտեսական աճի ամենահավանական միջակայքերը, որոնք միասին ծածկում են բաշխման ընդհանուր հավանականության շուրջ 90%-ը, այսինքն` հավանականությունը, որ տնտեսական աճը կգտնվի 2.5-ից 8.5% միջակայքում, կազմում է մոտ 90%:

2019-2022 թվականներին տնտեսական աճի ձևավորման ամենաբարձր հավանականությունը գտնվում է կենտրոնական կանխատեսումները պարունակող համապատասխան միջակայքում (Գծապատկեր 11-ում այն մուգ կարմիր է, իսկ Աղյուսակ 5-ում՝ հոծ նշումով), և ինչպես տեսնում ենք դեպի վերև և ներքև ռիսկերը հավասարակշռված են։ Ուստի, ծրագրի Համախառն առաջարկ հատվածում ներկայացված տնտեսական աճի բազային կանխատեսման սցենարից  շեղումները հավասարակշռված են։ 

Վերը նկարագրված ռիսկերը կարող են շեղումներ մտցնել 2020-2022 թվականների միջնաժամկետ ծախսերի ծրագրի սցենարի հիմքում ընկած կանխատեսումներում և ենթադրություններում, ինչն էլ կարող է անդրադառնալ հարկային եկամուտների նախատեսված հոսքերի վրա: Ստորև ներկայացվում են կանխատեսումների և ենթադրությունների հետ կապված ռիսկերի ազդեցության քանակական գնահատականները:

2.4 ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵԻ ՎՐԱ ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԿԱՆԽԱՏԵՍՎԱԾ ՑՈՒՑԱՆԻՇՆԵՐԻՑ ՇԵՂՄԱՆ ՌԻՍԿԵՐԻ ԱԶԴԵՑՈՒԹՅԱՆ ՔԱՆԱԿԱԿԱՆ ԳՆԱՀԱՏՈՒՄ
2.4.1. 2020-2022 թվականներին ՄԺԾԾ հարկային եկամուտների վրա ազդող կանխատեսված մակրոտնտեսական ցուցանիշներից շեղման ռիսկերի ազդեցության քանակական գնահատումը 

Միջնաժամկետ հատվածում հարկային եկամուտների կանխատեսվող հոսքերի վրա մակրոտնտեսական բնույթի ռիսկերի ազդեցության քանակական գնահատումը հիմնվել է ստորև նկարագրված կանխատեսումների ռիսկի և ենթադրություններից շեղումների ռիսկի վրա:

1. Կանխատեսումների ռիսկ

Սովորաբար կանխատեսումներ իրականացնելիս ի հայտ են գալիս հանգամանքներ, որոնք կապված են լինում օգտագործվող կանխատեսման մոդելների տեղայնացումից և մասնավորեցումից, տնտեսության կառուցվածքային տեղաշարժերից
, նոր երևույթներից (որի վերաբերյալ նախկինում տեղեկատվությունը բացակայել է) և այլն: Այս ռիսկերն ընդունված է անվանել կանխա​տես​ման ռիսկեր: ՄԺԾԾ տեսանկյունից կարևորվում է ՀՆԱ-ի կանխատեսման ռիսկի գնահատումը, քանի որ ՄԺԾԾ սցենարի հարթ իրականացումը կախված է տնտեսությունում ստեղծված անվանական ՀՆԱ-ի մեծությունից: ՀՆԱ-ի գծով կանխատեսումների ռիսկը գնահատվել է հետճգնաժամային տարիներին միջնաժամկետ ծախսերի ծրագրերի հիմքում դրվող ՀՆԱ-ի կանխատեսված ցուցա​նիշների և ՀՆԱ-ի փաստացի ցուցանիշների միջև շեղման հիման վրա: Մասնավորապես, ՀՆԱ-ի միջնաժամկետ կանխատեսումներից փաստացիի շեղումները նախաճգնաժամային 2003-2008 թվականների համար եղել են 7.1-ից 9.0-ը տոկոսային կետ, իսկ հետճգնաժամային 2010-2018 թվականների համար՝ 1.9-ից 2.5 տոկոսային կետ: Այս պարագայում, հաշվի առնելով կանխատեսվածից ցածր ՀՆԱ-ի ձևավորման վերոնկարագրյալ ռիսկերի գերակշռությունը` որպես ռիսկ է դիտարկվել ՀՆԱ-ի կանխատեսված մակարդակից 1.9 տոկոսային կետով ավելի ցածր մակարդակի ձևավորումը 2020 թվականին, 2.2 տոկոսային կետով ցածր՝ 2021 թվականին և 2.5 տոկոսային կետով ցածր՝ 2022 թվականին:

Արդյունքում, ՀՆԱ նվազման ռիսկի ազդեցությունը հարկային եկամուտների վրա 2020, 2021 և 2022 թվականների համար գնահատվում է համապատասխանաբար 9.8, 16.1 և 22.6 մլրդ ՀՀ դրամ ֆինանսական պահանջի ավելացման ուղղությամբ:

2. Ենթադրություններից շեղումների ռիսկ

ՄԺԾԾ հիմքում դրվող կանխատեսումները կառուցվում են որոշակի ենթադրու​թյու​նների հիման վրա, որոնք էլ իրենց հերթին կախված են արտաքին գործոններից (օրինակ, ներքին տնտեսության գնաճը` միջազգային շուկաների գների կանխատեսվող վարքագծից): Սակայն միշտ չէ, որ այդ ենթադրությունները կանխատեսվող հորիզոնում իրականություն են դառնում՝ կապված ՀՀ կառավարության և ՀՀ ԿԲ-ի կառավարման դաշտից դուրս ի հայտ եկող երևույթների հետ (օրինակ` նավթի համաշխարհային գների հնարավոր փոփոխությունները): 
Ենթադրություններից շեղումների ռիսկ է ԵՏՄ անդամ պետությունների տնտեսական զարգացումները: Միաժամանակ, ՀՀ պետական բյուջեի հարկային եկամուտներում մաքսա​տուր​քերի մասնաբաժինը կարող է փոփոխվել նոր պետությունների ԵՏՄ-ին անդամակ​ցությունից: 

2.1. Գնաճի շեղման հնարավոր չափը
Գնաճի ցուցանիշի շեղման հնարավոր չափ է դիտարկվում ՀՀ ԿԲ-ի կողմից դրամա​վարկային քաղաքականության ծրագրում (գնաճի հաշվետվություններում) ներկայացվող գնաճի նպատակային ցուցանիշի կենտրոնական արժեքից շեղման առավելագույն չափը: 

ՀՀ ԿԲ-ի կողմից միջնաժամկետ հորիզոնում գնահատվում է գնաճի կայունացում նպատակային ցուցանիշի շուրջ: Կանխատեսված ցուցանիշից գնաճի շեղման ռիսկերը միջնաժամկետ հորիզոնում գնահատվում են հավասարակշռված` գնաճի կենտրոնական արժեքից դեպի ներքև` 1.5 տոկոսային կետի չափով (այսինքն` գնաճի ներքին սահմանը 2.5% է) և դեպի վերև շեղումը` 1.5 տոկոսային կետի չափով (վերին սահմանը 5.5% է): 
Գնաճի շեղման ռիսկը կարող է ազդեցություն ունենալ ՀՀ պետական բյուջեի և՛ եկամտային, և՛ ծախսային կատարողականների վրա` անուղղակի հարկերի, ինչպես նաև ապրանքների և ծառայությունների գծով ծախսերի ուղղությամբ: Գնանկումային պայմաններում հարկերից մուտքերը կկրճատվեն և ընդհակառակը: 

Արդյունքում, գների նվազման ռիսկի ազդեցությունը հարկային եկամուտների վրա 2020, 2021 և 2022 թվականների համար գնահատվում է համապատասխանաբար 3.3, 3.6 և 3.7 մլրդ ՀՀ դրամ ֆինանսական պահանջի ավելացման ուղղությամբ:

2.2. Փոխարժեքի շեղման հնարավոր չափը
ՀՀ ԿԲ-ն և ՀՀ ՖՆ-ն փոխարժեքի կանխա​տեսումներ չեն իրականացնում և մակրոտնտեսական քաղաքականությունն իրականացվում է լողացող փոխարժեքի սկզբունքի հիման վրա, ընդ որում, յուրաքանչյուր տարվա պետական բյուջեի ցուցանիշների կանխատեսումների հիմքում դրվում է փոխարժեքի անփոփոխ (որոշակի պահի դրությամբ) մակարդակ: Սակայն փոխարժեքի տատա​նում​ները կազդեն ներմուծումից ՀՀ պետական բյուջե մուտքագրվող հարկային եկամուտների վրա:

Հաշվի առնելով այն հանգամանքը, որ պատմականորեն և՛ արժևորման, և՛ արժեզրկման ուղղությամբ փոխար​ժեքի տատանումների բացարձակ շեղման միջին չափը չի գերազանցել 5.0 տոկոսը` որպես ռիսկ է դիտարկվել ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ ՀՀ դրամի առավելագույնը 5% արժեզրկումը: 

Արդյունքում, փոխարժեքի 5 տոկոսով արժեզրկման ռիսկի դրսևորման դեպքում, այլ հավասար պայմաններում, 2020, 2021 և 2022 թվականներին կարելի է ապահովել հարկային եկամուտների համապատասխանաբար 15.4, 17.1 և 16.9 մլրդ ՀՀ դրամ լրացուցիչ մուտք:

2.3. Ներմուծման գծով ռիսկի հնարավոր չափը
Քանի որ մաքսային սահմանին ներմուծումից գանձվող անուղղակի հարկերը էական կշիռ ունեն պետական բյուջեի ընդհանուր հարկային եկամուտներում, անհրաժեշտ է գնահատել նաև ներմուծման հնարավոր նվազման պարագայում հարկային եկամուտների նվազման ռիսկի չափը: Հետճգնաժամային տարիներին ՄԺԾԾ-ում ներմուծման գծով կանխատեսումների շեղման միջին բացարձակ չափը սահմանվում է 10.0-18.0%-ի միջակայքում, ինչն էլ հաշվի է առնվել այս գործոնի ազդեցությունը գնահատելու համար: 2020, 2021 և 2022 թվականների համար ծրագրվածից համապատասխանաբար 10.4, 12.5 և 17.9% պակաս ներմուծման ռիսկի դրսևորման պայմաններում հարկային եկամուտների վրա ազդեցությունը գնահատվում է համապատասխանաբար՝ 19.8, 26.6 և 35.4 մլրդ ՀՀ դրամ` ֆինանսական պահանջի ավելացման ուղղությամբ:
Ամփոփելով վերը նկարագրված կանխատեսումների ռիսկի և ենթադրություններից շեղումների ռիսկի գնահատականները, միջնաժամկետ հորիզոնում ՀՀ պետական բյուջեի հարկային եկամուտների վրա մակրոտնտեսական ցուցանիշների` իրական ՀՆԱ-ի աճի, գնաճի, փոխարժեքի տատանողականության և ներմուծման ռիսկերի ազդեցության քանակական ամփոփ գնահատականները ներկայացվում են ստորև.

Աղյուսակ 6. Հարկային եկամուտների վրա մակրոտնտեսական կանխատեսումների և ենթադրությունների ռիսկերի ազդեցություն

	Ռիսկի տեսակը
	Ազդեցության գնահատականը, մլրդ ՀՀ դրամ

	
	

	 
	2020
	2021
	2022

	Ռիսկերի առանձին հանդես գալու պայմաններում
	 
	 

	1. Կանխատեսվածից 1.9-2.5 տոկոսային կետով ավելի ցածր իրական ՀՆԱ-ի աճ
	-9.8
	-16.1
	-22.6

	2. 1.5 տոկոսային կետով ավելի ցածր գնաճի ռիսկ
	-3.3
	-3.6
	-3.7

	3. Փոխարժեքի առավելագույնը 5.0 տոկոսով արժեզրկման ռիսկ
	15.4
	17.1
	16.9

	4. Ներմուծման 10.4-17.9 տոկոսով նվազման ռիսկ
	-19.8
	-26.6
	-35.4

	Վերոնշյալ ռիսկերի միաժամանակյա հանդես գալու պայմաններում
	-18.7
	-28.7
	-47.2


Այսպիսով, գնահատվում է, որ հարկային եկամուտների վրա ազդող վերոնշյալ ռիսկերի միաժամանակյա ի հայտ գալու պարագայում հարկային եկամուտների ծրագրված մակարդակից շեղումը կկազմի շուրջ 18.7 մլրդ ՀՀ դրամ 2020 թվականին, 28.7 մլրդ ՀՀ դրամ 2021 թվականին և 47.2 մլրդ ՀՀ դրամ 2022 թվականին: 

Հարկային եկամուտների վրա առանձին ռիսկերի ազդեցության չափի վերաբերյալ պատկերացում են տալիս նաև ստորև ներկայացվող զգայունության գնահատականները, սակայն այս դեպքում դիտարկվում է հարկային եկամուտների աճի վրա ազդող գործոնների աճերի 1% փոփոխության ազդեցությունը, ինչը ներկայացված է հարկային եկամուտների զգայունության աղյուսակում:

Աղյուսակ 7. Հարկային եկամուտների զգայունությունը հիմնական տնտեսական գործոնների նկատմամբ, տոկոս

	 
	ՀՆԱ
	Գնաճ
	Փոխարժեք
	Ներմուծում

	Միջին տարեկան ազդեցություն
	0.23
	0.11
	0.17
	0.06


Ինչպես երևում է աղյուսակից, հարկերի հավաքագրման առումով առավել էական գործոններ են հանդիսանում ՀՆԱ-ի և փոխարժեքի փոփոխությունները:
Հարկային եկամուտների կանխատեսումների հետ կապված անորոշությունների և ռիսկերի հաշվեկշռի վերաբերյալ գնահատականներն իրենց արտացոլումն են գտել ստորև ներկայացվող հարկային եկամուտների հավանականային բաշխման գծապատկերում և համապատասխան աղյուսակում (տես` Գծապատկեր 12 և Աղյուսակ 8)
: Հավանականային բաշխման գրաֆիկի կառուցման ժամանակ օգտագործվել է աղյուսակ 6-ում գնահատված ամբողջական ռիսկերի միաժամանակյա հանդես գալու պայմաններում ի հայտ եկող բացասական ռիսկերը:

Գծապատկեր 12. Հարկային եկամուտների տարեկան աճի տեմպերի կանխատեսումների հավանականային բաշխումը
, տոկոս
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Կանխատեսումների բաշխման հավանականություններն առավել պարզորոշ երևում են ստորև բերվող աղյուսակում: 
Աղյուսակ 8. Հարկային եկամուտների կանխատեսումների հավանականային բաշխումը

	Հարկային եկամուտների աճի միջակայքը
	Հարկային եկամուտների աճի` տվյալ  միջակայքում ձևավորվելու հավանականությունը

	 
	2020
	2021
	2022

	4-8 տոկոս
	0.24
	0.31
	0.27

	8-12 տոկոս
	0.54
	0.50
	0.45

	12-16 տոկոս
	0.19
	0.12
	0.19


Աղյուսակ 8-ի առաջին սյունը ներկայացնում է հարկային եկամուտների աճի միջակայքերը, իսկ 2-ից 4-րդ սյուները` նշված միջակայքերից յուրաքանչյուրում այդ աճի ձևավորվելու հավանականությունները` ըստ միջնաժամկետ կանխատեսումների: 

Ակնհայտ է, որ 2020-2022 թվականների համար վերոնշյալ երեք միջակայքերի շարքում 8.0-12.0% միջակայքում հարկային եկամուտների աճի ձևավորվելու հավանականությունը ամենաբարձրն է (Գծապատկեր 12-ում այն մուգ կարմիր է, իսկ Աղյուսակ 8-ում՝ հոծ նշումով): 

Ներդիր 2

Իրական ՀՆԱ-ի և հարկային եկամուտների կանխատեսումների հավանականային բաշխման գծապատկերի կառուցումը
Իրական ՀՆԱ-ի և հարկային եկամուտների կանխատեսումների հավանականային բաշխումը ներկայացնող գծապատկերները ցույց են տալիս տնտեսության զարգացման ապագա ընթացքի վերաբերյալ կառավարության գնահատականները` տնտեսական աճի ծրագրային ցուցանիշների վերաբերյալ, ինչպես նաև հարկային եկամուտների հավաքագրման կանխատեսվող ընթացքը:

Կանխատեսումների հավանականային բաշխման գծապատկերի կառուցման անհրաժեշտությունը պայմանավորված է նրանով, որ բոլոր կանխատեսումները ինչ-որ չափով անորոշ են: Կարևոր է հաշվի առնել ոչ միայն կոնկրետ կանխատեսված արժեքները, այլ նաև բոլոր այն վերոնշյալ ռիսկերը, որոնց արդյունքում կարող են շեղումներ առաջանալ իրական ՀՆԱ-ի կանխատեսումների և հարկերի կանխատեսումների կենտրոնական արժեքներից: Հիմնվելով միայն կետային կանխատեսումների վրա հնարավոր չէ բավարար չափով տեղեկատվություն ներկայացնել դրանց հետ կապված անորոշությունների և դրանց աղբյուրների վերաբերյալ: Այդ պատճառով կարևորվում է որոշակի վստահության միջակայքի կառուցման խնդիրը, որը թույլ կտա գնահատել իրադարձությունների զարգացման հավանական ընթացքը: Իրական ՀՆԱ-ի և հարկերի կանխատեսումների հավանականային բաշխման ներկայացված գծապատկերները հիմնվում են Անգլիայի բանկի կողմից մշակված մեթոդաբանության վրա և հաշվի է առնում կանխատեսումների հավանականային բաշխման ասիմետրիկության առկայությունը: 
Հայաստանի համար իրական ՀՆԱ-ի և հարկերի աճի կանխատեսումների բաշխման գծապատկերները կառուցվել են երեք չափորոշիչների հիման վրա.
1. կենտրոնական արժեքները, 2. անորոշության չափը (դիսպերսիան), որը ստանալու համար հիմք են հանդիսացել փաստացի պատմական շարքերի կանխատեսումային սխալները և 3. ռիսկերի հարաբերական հաշվեկշիռը՝ անհամաչափության գործակցի գնահատման նպատակով:

Ունենալով կանխատեսված կենտրոնական արժեքները, անորոշության չափը (ցրվածքը) և ռիսկերի հաշվեկշիռը` կառուցվել են իրական ՀՆԱ-ի և հարկերի կանխատեսումների հավանականային բաշխման գրաֆիկները 2020-2022 թվականների համար (տես` Գծապատկերներ 7 և 8):

ՀՆԱ-ի և հարկերի կանխատեսման գծապատկերներում կենտրոնական մուգ (կարմիր) ավելի նեղ միջակայքը ներառում է նաև կանխատեսման կենտրոնական սցենարը (կանխատեսված արժեքները): Որքան հավանականային կանխատեսումները հեռանում են կենտրոնական սցենարից, այնքան ավելի ցածր է դառնում դրանց իրագործման հավանականությունը, ինչը գծապատկերում արտահայտվում է ավելի թույլ գունավորմամբ: Ներկայացված բաշխումը սիմետրիկ չէ, քանի որ ապագայի համար առկա են տնտեսական աճի և հարկերի կենտրոնական կանխատեսումից ավելի ցածր մակարդակների ձևավորման ռիսկեր:

2.4.2. Պետական բյուջեի վրա կանխատեսված մակրոտնտեսական ցուցանիշներից շեղման ռիսկերի ազդեցության ընդհանուր գնահատականը և դրանց մեղմման հնարավորությունները

Կանխատեսումներում մեծ ուշադրություն է դարձվում նաև պետական բյուջեի ծախսերի պլանավորված մակարդակների ապահովումը խաթարող ռիսկերին, որոնք կարող են հանգեցնել լրացուցիչ ֆինանսավորման պահանջի առաջացման:

Աղյուսակ 9. ՀՀ պետական բյուջեի հարկային եկամուտների և ծախսերի, ինչպես նաև այլ հոսքերի գծով ռիսկերի ընդհանուր ազդեցությունը
. (ֆինանսավորման պահանջ` - պահանջի մեծացում, + պահանջի նվազում), մլրդ ՀՀ դրամ

	Մակրոտնտեսական ցուցանիշների կանխատեսվող ռիսկեր
	2020
	2021
	2022

	 
	 

	1. Կանխատեսվածից 1.9-2.5 տոկոսային կետով ավելի ցածր իրական ՀՆԱ-ի աճ
	-9.8
	-16.1
	-22.6

	2. 1.5 տոկոսային կետով ավելի ցածր գնաճի ռիսկ
	5.2
	6.1
	7.7

	3. Փոխարժեքի առավելագույնը 5.0 տոկոսով արժեզրկման ռիսկ
	3.3
	8.9
	11.1

	4. Ներմուծման 10.4-17.9 տոկոսով նվազման ռիսկ
	-19.8
	-26.6
	-35.4

	5. ԵՄ բյուջետային աջակցության դրամաշնորհների  չստացման ռիսկեր
	-3.2
	0.0
	0.0

	Ընդամենը
	-24.3
	-27.7
	-39.2


Աղյուսակ 9-ում ցույց են տրված գնահատված լրացուցիչ ռիսկերը, որոնք կհանգեցնեն լրացուցիչ ֆինանսավորման պահանջի առաջացման: Ակնհայտորեն երևում է, որ գնաճի տատանումների հետևանքով կնվազի նախատեսված ֆինանսավորման պահանջը և համապատասխանաբար կփոփոխվեն նաև պետական բյուջեի ծախսերը` նվազման ուղղությամբ: 

Հաշվի առնելով մակրոտնտեսական ցուցանիշների կանխատեսվող մակարդակից վերոնշյալ հնարավոր շեղումների ռիսկերի գնահատականները` ՀՀ պետական բյուջեի եկամուտների հավաքագրման և ծախսերի կատարման տեսանկյունից 2020-2022 թվականներին ՀՀ պետական բյուջեի դեֆիցիտի լրացուցիչ ֆինանսավորման պահանջը կկազմի շուրջ 24.0–39.0 մլրդ ՀՀ դրամ կամ ՀՆԱ-ի 0.3-0.5%-ը: Ընդ որում` ՀՀ կառա​վարու​թյան տնտեսական քաղաքականության հիմնական նպատակադրումը լինելու է սոցիալական բնույթի ծախսերի կրճատման բացառումը, իսկ հնարավորության դեպքում` բյուջեի ծախսերի ամբողջական իրականացումը:
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Ներդիր 1


Այլ կառույցների կողմից ՀՀ տնտեսական աճի կանխատեսումները





Աղյուսակում ներկայացված են այլ կառույցների կողմից ՀՀ տնտեսական աճի 2019-2022թթ. միտումները: Այսպես, ՀՀ կենտրոնական բանկի կանխատեսումներով տնտեսական աճը միջնաժամկետում կլինի 4.8-6.6%-ի շրջանակներում: Իսկ միջազգային կառույցների կանխատեսումները հիմնականում համեմատաբար ցածր են, ինչը կարող է պայմանավորված լինել այն հանգամանքով, որ դրանք ավելի վաղ կատարված կանխատեսումներ են և չեն ներառում ՀՀ տնտեսության վերջին դրական զարգացումները: 





Աղյուսակ.  Այլ կառույցների կողմից ՀՀ տնտեսական աճի կանխատեսումները 
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Համաշխարհային տնտեսության զարգացման հեռանկարները 





Համաշխարհային տնտեսական ակտիվության՝ 2018թ․ երկրորդ կեսից նկատվող դանդաղումը ընդհատվել է՝ տնտեսական աճը 2019թ․ առաջին կեսին կայունացել է, իսկ տարվա երկրորդ կեսին, ԱՄՀ վերջին կանխատեսումների համաձայն, զարգացման տեմպերը կարագանան։ Աճը հիմնականում կպայմանավորվի Չինաստանում ընդլայնող հարկաբյուջետային քաղաքականության իրականացմամբ, ինչպես նաև համաշխարհային ֆինանսական շուկայի մասնակիցների լավատեսությամբ։ 


Համաշխարհային տնտեսության 2018թ-ի 3.6% աճը կդանդաղի մինչև 3.3% 2019թ--ին, իսկ միջնաժամկետում կկայունանա՝ կազմելով 3.6%: Զարգացած երկրներում աճը 2019թ-ին կկազմի 1.8%, իսկ միջնաժամկետում փոքր-ինչ կդանդաղի՝ միջինում կազմելով 1.7%։ Զարգացող երկրներում 2019թ-ի 4.4%-ց տնտեսական աճը կարագանա՝ միջնաժամկետում միջինում կազմելով 4.8%: Հայաստանի հիմնական գործընկեր երկրների տնտեսական աճի վերաբերյալ սպասումները՝ նախորդ կանխատեսումների համեմատ, վերանայվել են նվազման ուղղությամբ:


Համաշխարհային տնտեսական աճի կանխատեսման ռիսկերի բալանսը շեղված է դեպի ներքև։ Առաջիկայում տնտեսական քաղաքականության առաջնային խնդիր պետք է լինի սխալների բացառումը՝ պահանջարկի խրախուսման և պետական պարտքի կայուն մակարդակի պահպանման միջև կոմպրոմիսային ընտրության ապահովման տեսանկյունից։ Կարևորվում է արտադրության ներուժի բարձրացմանն, ներառականության և կայունության ամրապնդմանն ուղղված հստակ միջոցառումների անհրաժեշտությունը: 





Աղյուսակ: Համաշխարհային տնտեսության զարգացման հեռանկարները
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[1]     UK Brent, Dubai, WTI տեսակի նավթի գների միջին թվաբանականը


«-« տվյալները հունվար ամսվա “Համաշխարհային տնտեսության զարգացման հեռանկարներում” չեն հրապարակվում
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�ՀՆԱ-ի իրական աճ ասելով` հասկանում ենք տնտեսությունում ստեղծված ՀՆԱ-ի ծավալային աճը` առանց գնային փոփոխության:


�Սույն պարբերության ցուցանիշները վերաբերում են տնտեսության ճյուղերում ստեղծված ավելացված արժեքին:


�2011 թվականից ՀՀ Ազգային վիճակագրական ծառայությունը ամսական ՀՆԱ-ից անցում է կատարել ՏԱՑ-ի հաշվարկմանը: Ի տարբերություն Ազգային հաշիվների մեթոդաբանությամբ հաշվարկվող ՀՆԱ ցուցանիշի (որն ունի եռամսյակային և տարեկան պարբերականություն) ամսական ՏԱՑ-ը բնութագրում է տնտեսությունում ապրանքների և ծառայությունների թողարկման ծավալների փոփոխությունը, այլ ոչ թե ավելացված արժեքի փոփոխությունը: Բացի այդ, ամսական ՏԱՑ-ը չի ընդգրկում արտադրանքի զուտ հարկերը և ֆինանսական միջնորդության անուղղակիորեն չափվող ծառայությունները (ՖՄԱՉԾ), որոնք ներառվում են եռամսյակային և տարեկան ՀՆԱ-ի արտադրական եղանակով հաշվարկներում:


�ՏԱՑ-ի աճին ճյուղերի նպաստումները ՀՀ ֆինանսների նախարարության գնահատականներն են: Գյուղատնտեսության ցուցանիշը ներառված չէ հաշվարկներում, քանի որ հրապարակվում է եռամսյակային պարբերականությամբ՝ պայմանավորված գյուղատնտեսության սեզոնայնությամբ և բնակլիմայական ոչ կայուն պայմաններից կախված ամսական արտադրության տատանողականության հարթեցման անհրաժեշտությամբ:


� Այսուհետ 2019թ. զարգացումները նկարագրելիս ներկայացված են ճյուղերի թողարկման ցուցանիշները:


�Գյուղատնտեսության ցուցանիշները ներկայացված են հունվար-մարտով, քանի որ ճյուղի ցուցանիշները հրապարակվում են եռամսյակային պարբերականությամբ՝ պայմանավորված գյուղատնտեսության սեզոնայնությամբ և բնակլիմայական ոչ կայուն պայմաններից կախված ամսական արտադրության տատանողականության հարթեցման անհրաժեշտությամբ:


� Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների շինարարության ծավալների վերլուծությունը ներկայացված է 2019 թվականի հունվար-մարտի ցուցանիշներով:


�Համադրելիություն ապահովելու նպատակով ներկայացված են 2017-2018թթ. զարգացումները՝ ՀՀ ՎԿ նոր մեթոդաբանությամբ:


�2018թ. հունվարից աշխատավարձի վերաբերյալ տեղեկատվությունը հիմնված է ՀՀ պետական եկամուտների կոմիտեի եկամտային հարկի և սոցիալական վճարի անձնավորված հաշվառման տվյալների բազայի վրա:


� 2018 թվականին համախառն կուտակումն աճել է 26.8%-ով, որը հիմնականում պայմանավորված է եղել նյութական շրջանառու միջոցների պաշարների աճով։


� Սա ըստ էության նախորդ տարվա ընթացքում նյութական շրջանառու միջոցների կուտակման բարձր տեմպերի հետևանք է, ինչը չի գրանցվել 2019թ.:


� ՀՀ ՖՆ գնահատականներով այդ երկարաժամկետ հավասարակշիռ մակարդակը կազմում է 3-4%:


�Այսուհետ` ներկայացված է արտաքին առևտրի ըստ բեռնամաքսային հայտարագրերի տվյալների հրապարակվող պաշտոնական տեղեկատվությունը՝ ապրանքների արտահանումը ՖՕԲ և ներմուծումը ՍԻՖ գներով, ինչը թույլ է տալիս կատարել հնարավորինս մանրամասն վերլուծություն:  


� Ապրանքների լայն տնտեսական դասակարգմամբ (BEC) 2018 թվականի պաշտոնական տվյալները կհրապարակվեն ընթացիկ տարվա վերջին, ուստի այս հատվածում ներկայացված են ՀՀ ՖՆ գնահատականները (կիրառվել են արտաքին առևտրի 4-անիշ վիճակագրությունից BEC-ին անցման միջազգային փորձում ընդունված անցումային բանալիներ):








�Առանձին երկրներով հիմնական պահանջարկը հայաստանյան ապրանքների նկատմամբ որոշվել է ըստ երկիր-ապրանք կտրվածքի ՀՀ ԱՎԾ-ի վերջին պաշտոնական հրապարակման (տվյալ դեպքում` 2017թ. տվյալների կառուցվածքով):


� Չինաստանից հիմնականում ներմուծվել են սարքավորումներ և ապարատներ, տրանսպոր�տային միջոցներ, դրանց մասեր, հանքային վառելանյութեր, հագուստ, Գերմանիայից՝ տրանսպորտային միջոցներ, կաթսաներ, սարքավորումներ, դրանց մասեր, Թուրքիայից՝ հագուստ և հագուստի պարագաներ, պլաստմասսայից արտադրատեսակներ, բամբակ, ԻԻՀ-ից՝ հանքային վառելիք, նավթ և նավթամթերք, պլաստմասսայից արտադրատեսակներ, Իտալիայից՝ սարքավորումներ և մեխանիկական սարքեր, դրանց մասեր, թելեր քիմիական մանածագործական նյութերից։


� Ֆիզիկական անձանց դրամական փոխանցումները ներկայացված են «Դեպի ՀՀ անձնական դրամական փոխանցումներն ըստ վճարային հաշվեկշռի» ՀՀ ԿԲ-ի կայքում ընթացիկ տարվա հունիսի 21-ի դրությամբ հրապարակված տեղեկատվության հիման վրա  (https://www.cba.am/am/SitePages/statexternalsector.aspx)։


� Դրամական փոխանցումների կառուցվածքը դիտարկվել է «ՀՀ բանկերի միջոցով ֆիզիկական անձանց անունով  արտերկրներից մուտք եղած և ՀՀ-ից ֆիզիկական անձանց կողմից արտերկիր կատարված ընդամենը տարեկան փոխանցումներ» ՀՀ ԿԲ տվյալներով:


� Տես 12-րդ հղումը:


�Հարկաբյուջետային քաղաքականության ազդեցությունն ամբողջական պահանջարկի վրա գնահատելու համար օգտագործվել է հարկաբյուջետային ազդակի ցուցանիշը, որը բյուջեի եկամուտների ազդակի և ծախսերի ազդակի հանրագումարն է, ընդ որում 2016-2017թթ. փաստացի և 2019 թվականի բյուջեով ծրագրավորված ՌԴ-ից ստացված ռազմական վարկի հաշվարկային ծախսերը ներառված չեն:


� Համակարգի վերաբերյալ տեղեկատվությունը ներկայացված է 2020-2022 թվականների ՄԺԾԾ-ի մաս կազմող՝ ՀՀ կառավարության պարտքի նվազեցման 2019-2023թթ. վերանայված ծրագիր» հատվածում: 


�Հավանականային կանխատեսման գրաֆիկի կառուցման ընդհանուր մեթոդաբանությունը ներկայացված է «2.3.1. 2020-2022 թվականներին ՄԺԾԾ հարկային եկամուտների վրա ազդող մակրոտնտեսական կանխատեսված ցուցանիշներից շեղման ռիսկերի ազդեցության քանակական գնահատումը» բաժնում:


�Սա որոշակիորեն կապված է նաև մոդելների սպեցիֆիկացիաների հետ, քանի որ ժամանակային շարքերի վրա հիմնված մոդելներն իրենց մեջ ներառում են տնտեսության նախորդ ժամանակահատվածի զարգացումների տեղեկատվությունը, իսկ կանխատեսվող տարում ի հայտ եկող տնտեսության կառուցվածքային տեղաշարժը միայն կարող է ներառվել հաջորդ տարվա կանխատեսումների մոդելներում: 


�ՀՆԱ, ներմուծման, փոխարժեքի և գների գծով հավանական ռիսկերի քանակային գնահատականը ստացվել է` հիմք ընդունելով այս գործոնների պատմական շարժի բացարձակ միջին սխալը:


�Հարկային եկամուտների գծով ռիսկերի ազդեցության գնահատականը կառուցվել է ՀՀ ֆինանսների նախարարության ռիսկերի գնահատման համակարգի ներքո կառուցված մոդելի հիման վրա: 


�Հավանականային կանխատեսման գրաֆիկի կառուցման ընդհանուր մեթոդաբանությունը ներկայացված է Ներդիր 2-ում:


�Ընդհանուր ազդեցության գնահատականը հիմնված է մակրոտնտեսական ռիսկերի առանձին հանդես գալու ենթադրության վրա:
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		Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ

		Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտային արտադրատեսակներ

		Ոչ պարենային ապրանքներ

		Ծառայություններ



12-ամսյա գնաճ

2016-2018թթ. 1.1% 12-ամսյա գնաճ  (նպաստումներ 4 ապրանքախմբով)

0.9255231943

0.1324958361

0.0901014016

-0.0463760912
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				12-ամսյա գնաճ

		Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ		0.9

		Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտային արտադրատեսակներ		0.1

		Ոչ պարենային ապրանքներ		0.1

		Ծառայություններ		-0.0

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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		2021		2021		2021		2021		2021		2021

		2022		2022		2022		2022		2022		71.6800773515



արդյունաբերություն

գյուղատնտեսություն

շինարարություն

ծառայություններ

զուտ անուղղակի հարկեր

արդյունաբերություն և ծառայություններ

17.8180324467

16.3904735338

7.7591005929

47.9914593461

10.0409340805

65.8094917928

18.5419757806

14.9942601243

7.2675565985

48.9153972025

10.2808102941

67.4573729831

18.3585834082

13.6958608277

6.624825162
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69.0361297254

18.0466823413

12.9953441663

6.386553883

51.932327388

10.6390922214

69.9790097293

17.8386917256

12.4491791766

6.2094569791

52.8188663614

10.6838057573

70.657558087

17.6551315245

11.977177911

6.0627533069

53.5835018689

10.7214353887

71.2386333934

17.5117178036

11.6290636163

5.9442517697

54.168359548

10.7466072625
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				արդյունաբերություն		գյուղատնտեսություն		շինարարություն		ծառայություններ		զուտ անուղղակի հարկեր		արդյունաբերություն և ծառայություններ

		2014		16.0		18.1		9.3		45.3		11.3		61.3

		2016		17.8		16.4		7.8		48.0		10.0		65.8

		2017		18.5		15.0		7.3		48.9		10.3		67.5

		2018		18.4		13.7		6.6		50.7		10.6		69.0

		2019		18.0		13.0		6.4		51.9		10.6		70.0

		2020		17.8		12.4		6.2		52.8		10.7		70.7

		2021		17.7		12.0		6.1		53.6		10.7		71.2

		2022		17.5		11.6		5.9		54.2		10.7		71.7
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Սպառում

Կապիտալ ներդրումներ

Ապրանք. և ծառ. արտահանում

Ապրանք. և ծառ. ներմուծում

90.7504686673

18.0155086734

33.1480049458

42.7698750822

92.3485450149

19.2896862685

37.3295031194

49.5006382702

92.6742640508

22.3955102116

37.5125496288

52.8905323997

92.4599147329

23.5

37.9894049931

52.6975781135

90.0726226421

24.7

39.0492609548

52.8456531495

88.4301617253

25.1

40.1318241355
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86.7195477938

25.6

41.4292280492
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						2016		2017		2018		2019		2020		2021		2022

				Սպառում		90.8		92.3		92.7		92.5		90.1		88.4		86.7

				Կապիտալ ներդրումներ		18.0		19.3		22.4		23.5		24.7		25.1		25.6

				Ապրանք. և ծառ. արտահանում		33.1		37.3		37.5		38.0		39.0		40.1		41.4

				Ապրանք. և ծառ. ներմուծում		42.8		49.5		52.9		52.7		52.8		52.6		52.5
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Սպառում

Կապիտալ ներդրումներ

Ապրանք. և ծառ. արտահանում

Ապրանք. և ծառ. ներմուծում
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		2021		2021		2021		2021		2021		2021

		2022		2022		2022		2022		2022		5.0533548729



Արդյունաբերություն

Գյուղատնտեսություն

Շինարարություն

Ծառայություններ

Զուտ անուղղակի հարկեր

ՀՆԱ

1.2443214249

-0.8611560016

-1.3254153177

1.49102066

-0.3930626973

0.1557080683

2.0948895027

-0.8359141502

0.2172548166

5.0886627684

0.9739706058

7.5388635432

1.077709115

-1.2745121106

0.0581404528

4.5528754002

0.8224648235
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0.6609090027

0

0.1059972026

4.0542037054

0.5694103592

5.3905202699

0.6677272466

0.0649767208

0.1277310777

3.479465935

0.5691914338

4.909092414

0.6957089773

0.1244917918

0.1552364245

3.4332263135

0.571583608

4.980247115

0.741515524

0.2395435582

0.1818825992

3.3221771159

0.5682360756



Sheet1

		Column1		Արդյունաբերություն		Գյուղատնտեսություն		Շինարարություն		Ծառայություններ		Զուտ անուղղակի հարկեր		ՀՆԱ

		2016		1.2		-0.9		-1.3		1.5		-0.4		0.2

		2017		2.1		-0.8		0.2		5.1		1.0		7.5

		2018		1.1		-1.3		0.1		4.6		0.8		5.2

		2019		0.7		0.0		0.1		4.1		0.6		5.4

		2020		0.7		0.1		0.1		3.5		0.6		4.9

		2021		0.7		0.1		0.2		3.4		0.6		5.0

		2022		0.7		0.2		0.2		3.3		0.6		5.1

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.

				1.5		-1.0		-0.4		3.7		0.5		4.3
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Chart1

		Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ

		Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտային արտադրատեսակներ

		Ոչ պարենային ապրանքներ

		Ծառայություններ



միջին

2016-2018թթ. 0.7% միջին գնաճ  (նպաստումներ 4 ապրանքախմբով)

0.3812193067

0.1017145994

0.0320663664

0.1740162191



Sheet1

				միջին

		Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ		0.4

		Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտային արտադրատեսակներ		0.1

		Ոչ պարենային ապրանքներ		0.0

		Ծառայություններ		0.2

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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Chart1

		ԿԲ-ից դուրս կանխիկ դրամ

		Թղթակցային հաշիվներ ԿԲ-ում ՀՀ դրամով

		Թղթակցային հաշիվներ ԿԲ-ում արտարժույթով

		Թղթակցային հաշիվներ ԿԲ-ում այլ հաշիվներ



2016-2018

2016-2018թթ. փողի բազայի 10% միջին աճին նպաստման չափերը

5.0876144979

0.9154108076

2.3102157836

1.6639451068
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				2016-2018

		ԿԲ-ից դուրս կանխիկ դրամ		5.1

		Թղթակցային հաշիվներ ԿԲ-ում ՀՀ դրամով		0.9

		Թղթակցային հաշիվներ ԿԲ-ում արտարժույթով		2.3

		Թղթակցային հաշիվներ ԿԲ-ում այլ հաշիվներ		1.7

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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Chart1

		Շրջանառությունում կանխիկ դրամ

		Դրամային դեպոզիտներ

		Արտարժութային դեպոզիտներ



2016-2018

2016-2018թթ. փողի զանգվածի 14.5% միջին աճին նպաստման չափերը

2.1

8.9

3.5
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				2016-2018

		Շրջանառությունում կանխիկ դրամ		2.1

		Դրամային դեպոզիտներ		8.9

		Արտարժութային դեպոզիտներ		3.5

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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Chart1

		2010		2010		2010		2010		2010

		2011		2011		2011		2011		2011

		2012		2012		2012		2012		2012

		2013		2013		2013		2013		2013

		2014		2014		2014		2014		2014

		2015		2015		2015		2015		2015

		2016		2016		2016		2016		2016

		2017		2017		2017		2017		2017

		2018		2018		2018		2018		2018

		2019*		2019*		2019*		2019*		2019*

		2020*		2020*		2020*		2020*		2020*

		2021*		2021*		2021*		2021*		2021*

		2022*		2022*		2022*		2022*		2022*



Ընթացիկ հաշիվ

Ապրանքների և ծառայությունների հաշվեկշիռ

Արտահանում

Ներմուծում

Դրամական փոխանցումներ

-13.6219312739

-25.1232737296

23.8725918706

48.9958656002

15.3543264372

-10.4403034731

-21.4513986229

27.0377162426

48.4891148656

14.2017671651

-9.9620787496

-20.8486514276

27.4720255117

48.3206769394

14.5041744352

-7.3105849992

-20.8710162205

28.3711794176

49.2421956381

15.7868772757

-7.6048612924

-18.6821720573

28.5829996076

47.2651716649

13.9250751904

-2.6

-12.1

29.7

41.9

10.3

-2.3

-9.6

33.2

42.8

9.4

-2.4261532434

-12.1736521547

37.3609128795

49.5345650342

9.7864714158

-9.0932348513

-15.3928353706

37.5526450522

52.9454804228

8.9958151524

-6.9792312346

-14.7081731204

37.9894049931

52.6975781135

8.8257848546

-6.5503674776

-13.7963921947

39.0492609548

52.8456531495

8.6891574045

-5.6606926577

-12.4861549834

40.1318241355

52.6179791189

8.4666463001

-4.571404958

-11.0903888569

41.4292280492

52.519616906

8.2440920911
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				2010		2011		2012		2013		2014		2015		2016		2017		2018		2019*		2020*		2021*		2022*

		Ընթացիկ հաշիվ		-13.6		-10.4		-10.0		-7.3		-7.6		-2.6		-2.3		-2.4		-9.1		-7.0		-6.6		-5.7		-4.6

		Ապրանքների և ծառայությունների հաշվեկշիռ		-25.1		-21.5		-20.8		-20.9		-18.7		-12.1		-9.6		-12.2		-15.4		-14.7		-13.8		-12.5		-11.1

		Արտահանում		23.9		27.0		27.5		28.4		28.6		29.7		33.2		37.4		37.6		38.0		39.0		40.1		41.4

		Ներմուծում		49.0		48.5		48.3		49.2		47.3		41.9		42.8		49.5		52.9		52.7		52.8		52.6		52.5

		Դրամական փոխանցումներ		15.4		14.2		14.5		15.8		13.9		10.3		9.4		9.8		9.0		8.8		8.7		8.5		8.2

																To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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Chart1

		2016M01		2016M01

		2016M02		2016M02

		2016M03		2016M03

		2016M04		2016M04

		2016M05		2016M05

		2016M06		2016M06

		2016M07		2016M07

		2016M08		2016M08

		2016M09		2016M09

		2016M10		2016M10

		2016M11		2016M11

		2016M12		2016M12

		2017M01		2017M01

		2017M02		2017M02

		2017M03		2017M03

		2017M04		2017M04

		2017M05		2017M05

		2017M06		2017M06

		2017M07		2017M07

		2017M08		2017M08

		2017M09		2017M09

		2017M10		2017M10

		2017M11		2017M11

		2017M12		2017M12

		2018M1		2018M1

		2018M2		2018M2

		2018M3		2018M3

		2018M4		2018M4

		2018M5		2018M5

		2018M6		2018M6

		2018M7		2018M7

		2018M8		2018M8

		2018M9		2018M9

		2018M10		2018M10

		2018M11		2018M11

		2018M12		2018M12



Վարկերի դրամով և արտարժույթով միջին կշռված տոկոսադրույք

Ավանդների դրամով և արտարժույթով միջին կշռված տոկոսադրույք

Վարկերի և ավանդների տոկոսադրույք,2016-2018թթ, %

12.3618881466

8.2928364441

11.867085424

7.6224507169

11.7007901235

7.6386252906

12.2986397039

7.0623327733

12.2601670607

7.5836255112

11.7133093169

7.7716413397

12.045315102

7.2639349778

12.1729419707

7.2327566971

12.2815605401

7.4826867922

12.0972443243

7.0584853612

11.3632668886

7.249303228

10.826093033

6.7391813192

11.1916766889

5.9141251884

11.4772438291

6.2395043572

11.7236661876

6.3318533176

10.3742519615

6.3282276327

11.7164442971

5.6839570504

10.0917276997

5.7593146398

9.6055232092

5.6384008204

10.2945454815

6.0104227188

9.30486954

5.8116235408

9.4803235632

5.7921627719

9.8861264277

5.211470439

9.6790928086

5.2140580296

9.3590423362

5.5317202154

11.0033121522

5.1077025676

10.0238659548

5.1373702322

9.5554

5.61859

10.6520107156

4.8421938403

9.983219542

5.1668263499

9.4936707844

5.1950199514

9.9645886961

5.077130381

9.4315588257

5.1426014859

9.97412368

5.3167023601

9.8232443797

4.9842974263

9.7229258495

4.9027293031



Sheet1

				Վարկերի դրամով և արտարժույթով միջին կշռված տոկոսադրույք		Ավանդների դրամով և արտարժույթով միջին կշռված տոկոսադրույք		Series 3

		2016M01		12.4		8.3

		2016M02		11.9		7.6

		2016M03		11.7		7.6

		2016M04		12.3		7.1

		2016M05		12.3		7.6

		2016M06		11.7		7.8

		2016M07		12.0		7.3

		2016M08		12.2		7.2

		2016M09		12.3		7.5

		2016M10		12.1		7.1

		2016M11		11.4		7.2

		2016M12		10.8		6.7

		2017M01		11.2		5.9

		2017M02		11.5		6.2

		2017M03		11.7		6.3

		2017M04		10.4		6.3

		2017M05		11.7		5.7

		2017M06		10.1		5.8

		2017M07		9.6		5.6

		2017M08		10.3		6.0

		2017M09		9.3		5.8

		2017M10		9.5		5.8

		2017M11		9.9		5.2

		2017M12		9.7		5.2

		2018M1		9.4		5.5

		2018M2		11.0		5.1

		2018M3		10.0		5.1

		2018M4		9.6		5.6

		2018M5		10.7		4.8

		2018M6		10.0		5.2

		2018M7		9.5		5.2

		2018M8		10.0		5.1

		2018M9		9.4		5.1

		2018M10		10.0		5.3

		2018M11		9.8		5.0

		2018M12		9.7		4.9
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		2016		2016

		2017		2017

		2018		2018

		2019*		2019*

		2020*		2020*

		2021*		2021*

		6.676324072		2.2161255868



Շեղում ոսկե կանոնից

Կապիտալ ծախսեր/ՀՆԱ-ում,%

Պակասուրդի ֆինանսավորում/ՀՆԱ,%

3.4559315086

5.4852969065

4.2840539192

4.7986662832

2.5310011837

1.7550607975

4.1427362445

2.3486156565

5.5674444208

2.2589068551

6.0324057917

2.2185105242



Sheet1

				Կապիտալ ծախսեր/ՀՆԱ-ում,%		Պակասուրդի ֆինանսավորում/ՀՆԱ,%

		2016		3.5		5.5

		2017		4.3		4.8

		2018		2.5		1.8

		2019*		4.1		2.3

		2020*		5.6		2.3

		2021*		6.0		2.2

		2022*		6.7		2.2
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Chart1

		2014		2014		2014

		2015		2015		2015

		2016		2016		2016

		2017		2017		2017

		2018		2018		2018

		2019		2019		2019

		2020		2020		2020

		2021		2021		2021

		2022		2022		2022



Եկամուտների ազդակ

Ծախսերի ազդակ

Հարկաբյուջետային ազդակ

0.0596919791

-0.0260745926

0.0336173865

0.9291624676

1.7271016143

2.6562640819

0.1580925296

-1.1348462899

-0.9767537603

-0.1373599233

-1.2415863203

-1.3789462436

-1.2916342

-0.9651671875

-2.2568013875

-0.5745887835

0.4062009265

-0.1683878571

-0.5479392361

2.1921494928

1.6442102567

-0.1755072772

-0.0861645135

-0.2616717907

-0.3701579135

0.2334023955

-0.136755518



Sheet1

				Եկամուտների ազդակ		Ծախսերի ազդակ		Հարկաբյուջետային ազդակ

		2014		0.1		-0.03		0.03

		2015		0.93		1.73		2.66

		2016		0.16		-1.13		-0.98

		2017		-0.14		-1.24		-1.38

		2018		-1.29		-0.97		-2.26

		2019		-0.57		0.41		-0.17

		2020		-0.55		2.19		1.64

		2021		-0.18		-0.09		-0.26

		2022		-0.37		0.23		-0.14
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Chart1

		2016		2016

		2017		2017

		2018		2018

		2019*		2019*

		2020*		2020*

		2021*		2021*

		2022*		2022*



Վերադարձ ոսկե կանոնին

Ընթացիկ ծախսեր/ՀՆԱ,%

Հարկային եկամուտներ/ՀՆԱ,%

25.2953384208

21.307017247

22.7772163748

20.8103118424

21.6313954531

20.9510242436

22.3484818313

22.6769811114

21.215650766

23.2416961995

20.5935650399

23.4717691049

20.1905197078

23.9026869017
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				Ընթացիկ ծախսեր/ՀՆԱ,%		Հարկային եկամուտներ/ՀՆԱ,%

		2016		25.3		21.3						4.0

		2017		22.8		20.8						2.0

		2018		21.6		21.0						0.7

		2019*		22.3		22.7						-0.3

		2020*		21.2		23.2						-2.0

		2021*		20.6		23.5						-2.9

		2022*		20.2		23.9						-3.7






